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A los accionistas de AB-Biotics, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AB-Biotics, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimanio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (gue se
identifica en la nota 2 de la memoria) v, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades de! auditor en relacién con Ia
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que [a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Cuestidn clave de la auditoria

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido
Véanse Notas 4 (m) y 21 de las cuentas anuales

Como se abordé la cuestion en nuestra auditorfa

La Sociedad tiene registrados activos por
impuesto diferido por un importe de 652 miles
de euros, de los cuales un importe de 641
miles de euros se corresponden con créditos
por pérdidas a compensar.

El reconocimiento de activos per impuesto
diferido implica un elevado grado de juicio por
parte de los administradores respecto a la
evaluacién de la probabilidad y suficiencia de las
ganancias fiscales futuras, las reversiones
futuras de las diferencias temporarias
imponibles existentes y las oportunidades de
planificacién fiscal existentes.

Debido a lo significativo del saldo de los activos
por impuesto diferido vy a la incertidumbre
asociada a su recuperacion, se ha considerado
una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han
comprendido, entre otros:

La evaluacidn del disefio e implementacién
de los controles sobre el reconocimiento y
la valoracion de los activos por impuesto
diferido.

La evaluacion de las hipétesis clave
utilizadas para estimar las ganancias
fiscales futuras de la Sociedad.

Comparamos dichas hipdtesis clave con
datos procedentes los propios datos
histéricos de la Sociedad.

Evaluamaos [a suficiencia de las ganancias
fiscales futuras para compensar los activos
por impuesto diferido v los plazos
estimados para ello, as/ como su
coherencia con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la
Sociedad.

Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normative de informacion financiera aplicable a
la Sociedad.




Valoracion de los proyectos de desarrollo reconocidos como activos
intangibles

Véanse Notas 4 {b) y 5 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

La Sociedad tiene registrados gastos de
desarrollo por un importe 5.718 miles de euros.

La activacién de los gastos de desarrollo implica
un andlisis del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el marco de informacién
financiera aplicable. El principal riesgo reside en
obtener éxito en los resultados de los
proyectos y obtener las correspondientes
autorizaciones para su posterior
comercializacién.

La Sociedad calcula anualmente sl valor
recuperakle de dichos gastos de desarrollo
reconocidos en el balance, a efectos de
determinar si existe deterioro de valor de los
mismaos.

Dichos valores recuperables se determinan
mediante la aplicacién de técnicas de valoracion
que requieren el ejercicio de juicio por parte de
los administradores y el uso de hipétesis y
estimaciones en relacién con las proyecciones
financieras.

Debido al elevado grado de juicio, la
incertidumbre asociada a las citadas
estimaciones v la significatividad del valor
contable de estos activos intangibles, se ha
considerado una cuestidn clave de nuestra
auditorfa del ejercicio actual.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros, los siguientes:

— La evaluacién del disefio e implementacion
de los controles sobre el reconocimiento y
la capitalizacién de los gastos por desarrollo
& identificacion en su caso, de los gastos
gue cumplen los criterios establecidos para
su activacion.

— En particular, nuestros procedimientos han
incluido la evaluacién de las asunciones
realizadas por la Sociedad en relacidn con la
recuperacion de dichos gastos, en base a
los planes comerciales existentes para los
distintos productos. Para la realizacién de
las evaluaciones mencionadas, hemos
mantenido reuniones con la direccién y
personal clave del érea de investigacién y
desarrollo para corroborar dichas hipétesis.

Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a
la Sociedad.
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra apinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas vy sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulia de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisidn de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para centinuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.




Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la narmativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorreccicnes pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material dehida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la
elusién del control interno.

— Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disehar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basédndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos
schre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimoes que existe una incertidumbre material, se requiere gque
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser
la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de AB-Biotics, S.A. en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de [a auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplide los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia v, en su casc, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cusstiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditorfa de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con 10 manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditorfa de la Sociedad de fecha 18 de marzo de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Crdinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 3 de agosto de 2018 nos
nombré como auditores por un pericdo de un afo, contado a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de un ano y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el sjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.
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AB-BIOTICS, S.A.
Balance
31 de diciembrs de 2018

{Expresados en suros)

Activo Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible Nota 5 6.430.397 6.290.457
Desarrollo 5.718.226 5.962,003
Patentes, licencias, marcas y similares 679.012 310.502
Aplicaciones informéticas 21.159 17.952
Anticipos 12.000 -
Inmovilizado material Nota 6 203.662 284.264

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material 203.662 274.234
Inmovilizado en curso y anticipos - 10.020
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12 668.512 683.074
Instrumentos de patrimonio 70.000 70.000
Créditos a terceros ' 4.066 18.628
Valores representativos de deuda 143.065 143.065
Ctros activos financieros 451.381 451.381
Activos por impuesto diferido 652,454 -
Total activos no corrientes 7.955.025 7.257.785
Existencias Nota 13 508.875 275.504
Comerciales 155.840 4.080
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto 407.168 271.414
Anticipos a proveedores 45877 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 3.723.536 2.149.325
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 3.499.898 1.954.695
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 20.217 -
Personal 27.490 95,184
Activos por impuestos corrientes 23.738 19.407
Otros créditos con las Administraciones Publicas 152.185 80.039
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 1.003.902 24,270
Instrurnentos de patrimonio 979.632 -
Créditos a empresas 22270 22.270
Otros activos financieros 2.000 2.000
Periodificaciones a corto plazo 93.707 32.644
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 1.769.238 2430472
Tesorerla 1.769.239 2.430.472
Total activos corrientes 7.199.259 4.912.215
Total activo 15.154.284 12.170.000

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



AB-BIOTICS, S.A.

31 de diciembre de 2018

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
{Acciones y participaciones en patrimonio propias}
Resultados de ejercicios anteriores
{Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio
Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para [a venta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo

Obligacicnes por prestaciones a largo plazo al personal

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Acreedores varios
Personal {remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de cliantes

Pericdificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 15

Nota 16

Nota 18

Nota 21
Nota 20

Nota 18

Nota 18

Nota 20

2018 2017
6.509.659 4.243.576
629.413 629.413
18.585.842 18.574.008
4.394 4,394
256.781 25.781
(309.226) {1.345.243)
{13.844.777) (12.748.996)
1.218.232 {894.781)
{34.564) -
(34.564) -
383.811 486.455
6.858.906 4.740.031
9.095 -
9.005 -
3.150.568 3.481.233
47.234 310.980
3.103.334 3.170.263
127.938 165.486
1.155.003 -
4.442.604 3.646.719
1.045.212 1.0563.007
287.418 283.923
757.794 769.084
2.583.009 2.147.427
1.033.584 685.311
1.307.356 1.155.392
43.078 60.546
154.901 141.478
44.089 104.700
224553 582.816
3.852.774 3.783.250
15.154.284 12.170.000




AB-BIOTICS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para el sjercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

{Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
Prastaciones de servicios
Trabajos realizados por la empresa para su activo
Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Trabajos realizados por otras empresas
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del
ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Perdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones

comerciales
Amortizacion del inmovilizado

Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y

otras
Deaterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Deterioro y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras
Otros resultados

Resultado de explotacién

Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrurnentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

Resultado dsl ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota 2018 2017
Nota 24 11.892.423 7.207.694
10.915.754 6.005.019
976.669 1.202.675
701.260 511.879
Nota 24 (7.279.846) (4.013.741)
{(4.451.587) (2.187.714)
(2.502.782) {1.381.479)
(325.477) {434.548)
496.597 155.176
423.470 83.774
Nota 16
73.127 71.402
Nota 24 (1.839.288) {1.674.353)
(1.553.946) {1.386.623)
(285.342) {288.730)
(2.144.530) {2.077.793)
(1.980.493) {1.763.630)
{65.142) (47.397)
Nota 12 {98.895) {266.766)
Notas5y6 (1.190.478) {1.137.277)
Nota 16
136.275 103.458
Nota 24 500 216.369
Notas5y6 - {200.000)
Nota b 500 416.369
39.352 172
812.265 {708.418)
7.861 20.417
7.861 20417
{202.401) {189.723)
(202.401) (189.723)
(40.425) (20.177)
- (26.254)
Notas 10 y
12 - (26.254)
{234.965) (215.737)
577.300 {924.153)
Nota 21 640.932 28.372
1.218.232 (894.781)




AB-BIQTICS, S.A,

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al eJercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocldos
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2018

{Expresados en euros)

2018 2017
Resuitado de ia cuenta de pérdidas y ganancias 1.218.232 (894.781)
Ingrasos y gastos imputados directamanta al patrimonio neto
Par valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta [46.086) -
Efacto impositivo 11.522 -
Subvenciones, donaciones y legados 32,803 255,804
Efecto impositive [8.201) {63.975)
Total ingresos y gastos imputados directamente en
el patrimonio neto {9.962) 191.929
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados {136.275) {103.458)
Efecto impositivo 34.068 25.864
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias (102.2086) (77.554)
Total de ingresos y gastos reconocidos 1.106.064 {780.446)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anvales.
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AB-BIOTICS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente al ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2018

(Expresados en euros)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de explotacidn
Resultado del ejercicio antes de impuestos 577.300 {924.153)
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado 1.180.478 1.137.277
Corraciones valorativas por deterioro 0B.895 493.020
Variacién de provisiones - 80.000
Imputacién de subvenciones {136.275) {103.458)
Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - {416.369)
Ingresos financiercs {7.861) {207
Gastos financieros 202.401 189.723
Diferencias de cambio 3.820 -
Otros ingresos y gastos {366.189) 99,327
Cambios en el capital corriente
Existencias (287.494) 57.925
Deudores y cuentas a cobrar {1.780.497) (1.176.868)
Otros activos corrientes 82,256 [44.732)
Acreedores y otras cuentas a pagar 538.162 614.844
Otros pasivos corrientes {60.611 402.758
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (202.401) (189.7283)
Cobros de interases 7.881 20.417
Pagos (cobros) por impuestos sobre beneficios - 116.641
QOtros cobros 1.102.700 -
Flujos de efectivo de las actividades da explotacidn 963.545 306.211
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible (1.242.354) (667.751)
Inmovilizado material (7.472) {21.498)
Otros activos financieros (1.026.717) (189.840)
Cobros por desinversiones
Inmovilizado intangible - 767.720
Oftros activos financieros - 0.234
Flujos de efectivo de las actividades de inversién {2.276.643) {112.235)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicitn de instrumentos de patrimonio propio (452.452) {182.771)
Enajenacidn ds instrumentos de patrimonio propio 1.488.469 146.217
Subvencionses, donacionss y legados recibidos - 265.905
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Deudas con empresas del grupe y asociadas - 6.210)
Otras deudas {CDTI) 393.713 708.089
Devolucién y amortizacién de
Deudas con entidades de crédito {260.260) {428.6085)
Otras deudas (CDTI) {618.715) {834.372)
Flujos de efectivo de |as actividades de financiagion B50.765 {451.747}
Aumanta/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (661,233} {267.771}
Efectivo o equivalentes al comienzo de gjercicio 2.430.472 2.688.243
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 1.769.239 2.430.472

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
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(2)
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AB-BIOTICS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2018

Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

AB-BIOTICS, 5.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espafia el dfa 23 de Abril de 2004 como
sociedad anoénima. Su domicilio social vy fiscal, segun acuerdo de fecha 23 de junio de 2016 de la Junta
General de Accionistas, estd radicado en el edificic Esade-Credpolis, avinguda de la Torre Blanca, nimero
57 (Sant Cugat del Vallés, Barcelona) por un periodo de tiempo indefinido. El objeto social de [a Sociedad
consiste en la investigacién, el desarrollo, la innovacién y la produccion de soluciones bictecnoldgicas que
mejoran la salud y el bisnestar de las personas. La comarcializacion, la distribucion, la exportacion y la
importaciéon de cualasquiera productos relacionades con los sefialados en el apartado anterior. £l
desarrollo, la adquisicién, la transmisién, la cesidn, la explotacién y la comercializacién de toda clase de
derechos de propiedad industrial e intelectual.La prestacién de servicios sanitarios en el ambito de los
andlisis genéticos. La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas
en los anteriores apartados.

AB-BIOTICS es una compafila de cardcter innovador, con un know-how propio que le permite desarrollar
productos de un alto valor afiadido. Se estructura en las siguientes areas de negocio:

(a) AB-BIOTICS INGREDIENTES FUNCIONALES: dedicada al desarrollo de prebidticos y nutracéuticos ;

(b) AB-GENOTYPING: dedicada a los anélisis genéticos para la elaboracion de estudios de
farmacogenética, especialments en el 4rea de las enfermedades mentales; y

(c) AB-BICTICS 1+D OUTSOURCING: 4rea de consultoria que se ocupa de la gestioén integral de proyectos
de investigacion para la industria alimentaria y farracéutica basados en la obtencién de soluciones
biotecnologicas diferenciadoras y patentables que aportan valor a sus clientes.

AB-BIOTICS, S.A. tiene sus acciones admitidas a cotizacion en el Mercado Alternative Burséatil.

Asimismo, tal y como se indica en |a nota 15, sl 28 de Marzo de 2018, se ha producido un cambio en el
accionariado de la Sociedad. La Sociedad Kaneka Europe Holding Company, NV ha pasado a adquirir el
26,86% de las acciones de la Sociedad, mediante la venta de acciones por parte de determinados
accionistas asi como a través de |la autocartera de la Sociedad. A la fecha de formulacién de los presentes
estados financieros, dicha sociedad es propietaria del 37,77% de las acciones de la Sociedad.

Tal y como se describe en la nota 10, la Sociedad posee participaciones en dos sociedades dependientes.
Comao consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la
legislacién vigente. No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas, debido a que
ambas sociedades no han realizado operaciones desde su constitucién y dicha circunstancia no presenta
un interés significativo para la imagen fiel.

Al 31 de diciembre de 2018, no forma unidad de decisién segun lo dispuesto en Iz Norma 13 de las
Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espaiia.

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de AB-BIOTICS, 5.A. Las cuentas
anuales del ejercicio 2018 se han preparado de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las
normas establecidas en sl Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio nete y de sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas.

{ContinGa)
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han sido
formuladas el 12 de marzo de 2019 serdn aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacién
alguna.

Comparacién de [a informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambics en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio anterior,
que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicic 2017 aprobadas por la Junta General de
Accionistas de fecha 3 de agosto de 2018.

Moneda funcional y moneda de presentacién
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos crlticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de las cusntas anuales requiere |a aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacién de las paliticas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resuman a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicic, complejidad o en los que |as hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

{i  Estimaciones contables relevantes e hip4tesis

No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afectan al sjercicic
actual o a ejercicios futuros. En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas per la Direccidn de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos,
pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- La vida Wtil y el valor recuperable de los activos intangibles.
- Evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.
- Evaluacién de la viabilidad técnica y comercial de los proyectos de desarrollo en curso.

- Estimacién de las oportunas provisiones por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de las
existencias mantenidas.

- La evaluacién de las posibles pérdidas por deteriore de determinados activos materiales e
intangibles que se derivan de la no recuperacién del valor contable de dichos activos.

- Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones de servicios en relacion
cen acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocién de
productos.

(it Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las medificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

{Continda)
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(3) Distribucion de Resultados

La distribucién de las pérdidas de [a Sociedad del ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2017, aprobacda
por Ja Junta General de Accionistas el 3 de Agosto de 2018 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio {894.781)
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (894.781)

La propuesta de distribucion del resultado de 2018 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Pérdidas del ejercicio 1.218.232
Distribucién
Reserva legal 121.823
Resultados negativos de ejercicios anteriores 1.086.409

1.218.232

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2018 2017
Reserva legal 4.384 4,394
Reservas por capital amortizado 25.781 25.781
30.175 30.175

A 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 los importes de la prima de emisidn, los gastos de
desarrollo registrados en Balance, las reservas para acciones propias y los resultado negativos de ejercicios
anteriores no son distribuibles.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucién, ni directa
ni indirectamente.

(Continda)
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(4} Normas de Registro y Valoracion

(a)

{b)

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

(i)

Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominades en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron [ugar las
transacciones.

En la presentacidn del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se han convertide a euros aplicando al importe en meneda extranjera el tipo de
cambio de contado en [as fechas en las que se producen.

l.as diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacién del coste
de produccién de las existencias. La capitalizacién del coste de produccién se raaliza a través del epligrafe
“Trahajos efectuados por la empresa para su active” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance de situacién por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por detericro acumuladas.

{il

Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran come un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado gue cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembalso atribuible a la realizacién del proyecto.

- La asignacién, imputacién y distribucién temporal de los costes del proyecto estdn claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso de
explotacién directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacién del mismo, la disponibilidad de los adecuados

recursos técnicos ¢ de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

{Continua)
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- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlc o venderlo.

Aplicaciones informéticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pégina web por
motivos promocionales ¢ de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconccen como
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

Costas posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

Vida dtil y Amontizaciones

La amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida (til mediante |a aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida
amortizacion  util estimada

Desarrollo lineal 10
Patentes y marcas lineal 10
Aplicaciones informéticas lineal 4

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la facha de activacién y se amortizan
linealmente desde Iz fecha de terminacion de los proyectos en un periodo méaximo de 10 afios de
acuerdo con la evaluacion de cada uno de los proyectos.

A estos efectos se entiende per imporie amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos es nulc 8 menos que:
- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida Gtil.
- Exista un mercado activo para el active intangible, y ademds:

- Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y

- Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida dtil del mismo.

La Sociedad revisa el valor residual, |a vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

{Continda)
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Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

ic)  Inmovilizado material

{i

{ii)

Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adguisicidn o a
su coste de produccion, siguiende los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccién de las existencias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
prusbas y pussta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurrides. El
inmovilizado material se presenta en el balance de situacién por su valer de coste minorado an el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

La capitalizacién del coste de produccién se realiza a través del epigrafe "Trabajos efeciuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingrasos accesorios obtenidos
durante el periodo de pruebas y pussta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta en el halance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y corracciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad
mediante un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las
inversiones se amortizan durante el plazo menor de su vida til o el plazo del contrato de
arrendamiento.

Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizedo material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste sighificativo en
relacién al coste total del elemento y una vida (til distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacidn de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de
los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de Afios de vida
amortizacién  util estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria lingal 12
Oftras instalaciones, utillzje y mobiliario lineal b
Mechiliario lineal 10
Equipos proceso de informacidn lineal 5
Elementos de transporte lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, |a vida Gtil y el método de amortizacién del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacién.

{Continua)
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(il Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurrides en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diaric del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

{iv) Deterioro del valor de |los activos

La Scciedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valer del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d}Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o
depreciacion.

Deteriora de valor de actives no financieros sujetos a emaortizacion o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mavor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Et célculo del valor en uso del activo se realiza en funcidn de los flujos de efectivo futuros esperados que
se derivarén de la utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o
distribucién ternporal de los flujos, el valor ternporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la
incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarfan en la
valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el active no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para [a UGE a la que pertenece.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una

pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Arrendamientos

()  Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad de los activos, se clasifican
como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

- Arrendarmnientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma fineal durante el plazo del arrendamiento excepto gue resulte mas
representativa otra base sistemética de reparto por reflejar mds adecuadamente sl patrén temporal
de los beneficios del arrendamiento.

(Continda)
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Las cugtas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es prohable que se vaya
a incurrir en las mismas.

{fy Instrumentos financieros

(i}

{ii)

{iii)

{iv)

Clasificacién y separacidn de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiente inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumantos financieros en las diferentes categorfas atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financierc son objeto de compensacién sélo cuando [a Sociedad
tiene al derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar |a
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Activos y pasivos financieros mantenides para negociar

Los activos o pasivos financieros mantenidos para negociar son aquellos que se clasifican como
mantenidos para negociar desde el momento de su reconocimiento inicial.

Un activo o pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

- Se origina o adquiere o se emite principalmente con el objeto de venderlo o readquirirlo en el corto
plazo

- Forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrdn reciente de obtencién de baneficios a
corto plazo ©

- Se trata de un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de
cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz y no sea un contrato de garantfa financiera

Los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen inicialmente al valor
razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisidn se reconocan
como un gasto en la cuenta ds pérdidas y ganancias a medida gue se incurran.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrande las
variaciones en resultados. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccidn en que se
pueda incurrir por su eventual venta o disposicién por otra via. Los intereses y dividendos
devengados se incluyen en las partidas por su naturaleza.

Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comnerciales y créditos
por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercade
activo distintos de aquellos clasificados en otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos y se
valoran posteriormente al coste amaortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

L.a Sociedad valora los préstamos y partidas a cobrar al coste amortizado siempre que a la vista de las
condiciones contractuales puedan realizarse estimaciones fiables de los flujos de efectivo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores rapresentativos de deuda con una
fecha de vancimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un mercado activo y
que la Sociedad tiene la intencién efectiva y la capacidad de conservar hasta su vencimiento,
distintos de aquellos clasificados en otras categorias. Los criterics de valoracion aplicables a los
instrumentes financieros clasificados en esta categorla son los aplicables a los préstamos y partidas a
cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta

La Scciedad clasifica en esta categoria la adquisicidn de valores representativos de deuda e
instrumentos de patrimonic que no cumplen les requisitos para ser clasificados en las categorias
anteriores.

Los activos financieros disponibles para la venta se reconocen inicialmente al valor razonable més los
costes de transaccién directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categorfa, se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconacidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro y de las pérdidas y ganancias por tipo de
cambio de los instrumentos de deuda segun se ha expuasto en el apartado

{a) Transacclones, saldos y flujos en moneda extranjera. Los importes reconocidos en patrimonio
neto, se reconocen en resultados an el momento en el que tiens lugar la baja de los actives
financieros y en su caso, por la pérdida por deterioro. No obstante los intereses calculados por el
método del tipe de interés efective v los dividendos se reconocen en resultados.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente, a
través de dependientes ejerce control, segln lo previsto en el art. 42 del Cddigo de Comercio o
cuando las empresas estédn controladas por cualguier medio por una o varias personas flsicas o
jurldicas que actlUen conjuntamente ¢ se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es el poder, para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una empresa, con el fin
de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de
terceros.

Se consideran empresas asociadas, aguellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisionses de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin gue suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada sjercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseldos por la Sociedad o por otra empresa.

{Continua)
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Se consideran empresas multigrupo, aquellas que estan gestionadas conjuntamente por la Sociedad
o alguna o algunas de [as empresas del grupo, incluidas las entidades o personas flsicas dominantes,
Y uno o varios terceros ajenos al grupo.

Las inversionas en empresas dsl grupe, asociadas y multigrupo se reconocen inicialments al coste,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en
asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al coste,
menos el importe acumulado de las correccionas valorativas por deterioro. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicion, los costes de transaccién incurridos.

Intereses y dividendos
Los interases se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos
distribuidos proceden inequivocamente de resultades generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién porgue se han distribuido importes superiores a los bensficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de [a inversién.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionades con los mismos han vencido o se han transferide y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos
de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o
ganancia difetida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido vna reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prelongado o significativo en su
valor razonable. En cualquier caso, la Sociedad considera que los instrumentos de patrimonic han
sufride un deterioro de valor ante una calda de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su
cotizacién, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo e instrumentos de patrimonio valorados &
coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la
inversién con su valor recuperable, entendide como el mayor del valor en uso o valor razonable
rmenos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién de la Seciedad en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacién final o de
los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacién final de la
inversién.

{Continda)
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No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la
inversién, en la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables
generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacién, corregido por las
plusvallas técitas netas existentes en la fecha de la valoracién.

A estos efectos, el valor contable de |a inversién, incluye cualguier partida monetaria a cobrar o
pagar, cuya liquidacién no astd contemplada ni es probable que se produzea en un futuro previsible,
excluidas las partidas de cardcter comercial.

En sjercicios posteriores se reconocsn las reversiones del deterioro de valor, en la medida en gue
exista un aumento del valor recuperable, con el [imite del valor contable que tendria la inversién si
no sa hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto. {f} Instrumentos financieros

La correccidn valorativa por deterioro de valor de la inversidn se limita al valor de la mismea, excepto
en aquellos casos en los que se hubisran asumido por parts de la Sociedad obligaciones
contractuales, legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos sh nombre de las sociedades.

Las pérdidas por deterioro de valar de los instrumentos de patrimonio valorades a coste no son
reversibles, por lo gue se registran directamente contra el valor del activo.

Deterioro de valor de activos financieros disponibles para la venta

En sl caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor razonable que ha
sido registrado directamante en ingresos y gastos reconocidos en patrimenio neto, se reconoce en
resultados cuando existe evidencia objetiva de un deterioro de valor. El importe de la pérdida por
deterioro reconocida en resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado,
menos cualquier pérdida por deterioro previaments reconocida en resultados y el valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio,
no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable una vez que se ha recenocido la
pérdida por deterioro, se reconocen en patrimonio neto.

El aumento en el valor razonable de [os instrumentos de deuda, que pueda ser objetivamente
relacionado con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, se registra contra resultados
hasta el importe de la pérdida por deterioro previamente reconocida y el exceso, en su caso, contra
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, que no se
clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su
caso, los costes de transaccién que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categorfa se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstants los pasivos financiercs gue no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza o
se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.
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{xii} Fianzas

Las fianzas recibidas como consecuencia de los contratos de arrendamiento, se valoran por el
importe desemboalsado dado que la diferencia entre el importe entregado vy &l valor razonable, de
acuerdo con las estimaciones de la Direccidn, no es significativa.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad y acciones de |a sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcidn en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales, en caso contrario se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance de situacion.

Las reducciones de capital se reconocen como una mincracion de fondos propios cuando se ha adoptado
la decision en la Junta General de Accionistas.

La adquisicién por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracidn de los fondos propios de! balance de situacién. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonic propio no se reconoce ningtin resuitado en [a cuenta de
pérdidas y ganancias.

La adquisicién de acciones de la sociedad dominante, se reconoce y valora siguiendo lo dispuesto en &l
apartado {f} Instrumentos financieros, subapartado , dotédndose la correspondiente reserva requerida por la
legislacién vigente.

La amortizacién posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccién de capital por sl importe del
nominal de dichas acciones y [a diferencia positiva o negativa entre el precic de adquisicién y el nominal de
las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

L.os costes de transaccidn relacionades con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emisién relacionados con una combinacién de negocios, se registran come una minoracién de [as reservas,
una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen come una reduccidn de patrimonic
neto en el momento en el que tiens lugar su aprobacién por la Junta General de Accionistas.

Existencias

i  General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adguisicion o produccién.
El coste de adguisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas simitares asf como los intereses incorporados al nominal de los
déhitos, més los gastos adicionales que se preducen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién.
Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que s probable gue
se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su ¢aso, como una minoracién de la partida
aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucidn.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

{Contintia)
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El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias v el coste de
transformacidn se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacién del método
PMP (precio medio ponderadol.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa eh aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderias, su precic estimado de venta, mengs [os costes necesarios para la venta.

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no
reconoce la correccién valorativa en aguellos casos en [os que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderfas y los praductes terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias
que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un
incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias
econdmicas. La reversién de la correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo
valor neto realizable de las existencias.

Efectivo v otros activos llquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentses incluyen el efectivo en caja vy los depésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que astan
sujetas a un riesgo insignificante de cambics de valor, A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Subvenciones, donacicnes y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en
patrimanio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesidn oficial de las mismas y se han cumplido las
condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor razonable dal
importe concedido y [as de cardcter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los actives financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacidn,
baja o correccidn valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvericion se imputa a resultados del ejercicio en el que se
produce la enajenacién, baja o correccion valorativa por deterioro de los rmismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el sjercicio
qus se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de [a aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el imperte recibido, se registra
como una subvencion oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.
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Provisiones

{il

(i)

Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos gue incorporen heneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede
realizar una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacién corresponden a la rmejor estimacién a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados
los riesgos e incertidurmbres relacionadas con la provision v, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producide por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta més probable. Sila
obligacion implica una poblacién importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y
cada punto del rango tiene la misma probabilidad gue el resto, la obligacién se valora por el importe
medio.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos,

Las provisiones se revierten contra resultades cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en gue existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescisidn de |a relacidn laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber
anunciado sus principales caracteristicas.

Ingresos por venta de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos per pronto pago, por volumen u otro tipo de
descuentos, asl como los intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una
mincracion de los mismos.

{i)

Ingresos por ventas
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Sociedad:

- Ha transmitido al comprador los riesgos y heneficios significativos inherentes a la propiedad de los
bienes;

- No conserva ninguna implicacién en lz gestién corriente de los bienes vendidos en el grado
usualmente asociado con [a propiedad, ni retiene el control efectivo scbre los mismos;

- Elimporte de los ingresos vy los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad;

- Es probable que se reciban los beneficios econémicos asociados con la venta; y

{Continda)



15
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

- Los costes incurridos o por incuriir relacionados con la transaccién pueden ser valorados con
fiabilidad;

(i} Prestacién de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios, se reconocen en la medida en gue éstos hayan
sido prestados.

{iil  Ingresos por licencias

La Sociedad tiene contratos suscritos con otras empresas del sector mediante los cuales cede la
licencia para la comercializacién de ciertos productos, asegurando la exclusividad del suministro para
un periodo de tiempo determinade.

Los ingresos procedentes de [a concesidn de licencias de productos a otras empresas del sector se
registran en el epigrafe Ingresos accesorios y otros de gestion corriente de |la cuenta de pérdidas y
ganancias en funcién de fa naturaleza econdémica de los contratos correspondientes en base a los
siguientes criterios:

Como criterio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembosable, corresponde 2 [a
compensacién de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no existen cbligaciones
futuras relevantes asumidas por las Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y se
transfieren sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, |a transaccidn se considera
ingreso del ejercicio en que se preduce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el cobro se
registra como ingreso diferido en el periodo de vigencia de los compromiscs establecidos, la vida
restante del producto ¢ el periodo gue resulte aplicable en funcién de las circunstancias concretas de
los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos ¢
regulatorios {hitos) en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se reconocen corno ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el parrafo anterior.

{m} Impuesto scbre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasives por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades gque se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa vy tipos impositivos vigentas o
aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

E! impueste sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en raesultados, salvo que surja de una
transaceién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(il  Reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es
una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

{ContinGa)
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Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
a la Administracion Publica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto
sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corrientes.

La Sociedad reconoce la obligacién de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de
explotacién con abono a la deuda con la Administracion Pablica cuando se devenga de acuerdo con la
Ley del Impuesto sohre Sociedades.

No chstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién
gue no es una combinacidn de negocios vy en la fecha de Iz transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cudl sea la naturaleza del activo
por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que ocrigine el derecho a la deduccién o bonificacidn, existan
dudas razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas,

La Sociedad sélo reconcce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida qus sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacién fiscal aplicable, con el
ITmite méximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recupsracion en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarles en un plazo superior o no establezca limites
temporales a su compensacién.

Por el contrario se considsra probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impussto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles
en cuantla suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo,
cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando [as
Gnicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias tempoerarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% de!
importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacién fiscal, sismpre gue tenga la intencidn de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar,

Valoracidn de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estén vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez
consideradas las consscuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la Seciedad espera
recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corrients

En scciedades con varios ciclos de explotacion o en los que exista un elevado juicio profesional, se deben
indicar los criterios que determinan el ciclo de explotacian.

{Continua)
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La Scciedad presenta el balance de situacidn clasificando activos y pasivos entre corriente y no corrients. A
estos efactos son activos o pasivos corrientes aquellos gue cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretends venderlos o
consumirlos en el transcurso del cicle normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasives se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar
dentro del periodo de docs meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene ] derecho
incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de
clierre.

Medicambiente

Los elementos del inmovilizade material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medicambiental v la proteccién y mejora
del medic ambients, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las operacicnes
de la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (¢) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre emprasas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacién
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

(Continda)
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La composicién y los movimientos habidos en las cuantas incluidas en el Inmovilizado intangible, han sido

los siguientes:

2018

Coste al 1 de enero
de 2018

Altas

Altas generadas
internamente
Bajas

Traspasos

Coste al 31 de
diciembre de 2018

Armortizacidén
acumulada al 1 de
enero de 2018

Amortizaciones
Bajas

Amortizacién
acumulada al 31 de
diciembre de 2018

Deterioro
acumulado de valor
al 1 de enero de
2018

Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2018

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2018

Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Anticipos Total
10.213.222 1.005.184 52.072 - 11.270.485
- 528,223 1.700 12.000 541.923
701.261 - - - 701.261
- - {1.250) - {1.250)
- - 10.020 - 10.020
10.914.483 1.533.407 62.549 12.000 12.522.439
(4.071.218) (484.682) (34.127) - {4.600.028)
{945.038) {159.713) {7.683) - {1.112.434)
- - 420 - 420
{5.016.257) (654.395) {41.320) - {5.712.042)
{180.000) (200.000) - - {380.000)
{180.000) (200.000) - - (380.000)
5.718.226 679.012 21.159 12.000 6.430.397

(Continda)




2017

Coste al 1 de enero
de 2017

Altas

Altas generadas
internamente
Bajas

Coste al 31 de
diciembre de 2017

Armortizacion
acurnulada al 1 de
enero de 2017

Amortizaciones
Bajas

Ameortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2017

Deterioro
acumulado de valor
al 1 de enero de
207

Pérdidas por
deterioro

Deterioro
acumulado de valor
al 31 de diciembre
de 2017

Valor neto contable
al 31 de diciembre
de 2017
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Euros
Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Anticipos Total
10.300.929 1.018.746 42,057 11.361.732
- 145.850 10.022 155.872
511.879 - - 511.8789
{599.586) (159.412) - {758.998)
10.213.222 1.005.184 52.079 11.270.485
{3.656.255) (272.384) {29.829) {3.958.468)
{751.939) (303.166) {4.298) {1.059.403)
336.875 80.868 - 417.843
{4.071.219} (494.682) {34.127) (4.600.028)
{(180.000} - - (180.000)
- (200.000) - {200.000)
{180.000) (200.000) - (380.000)
5.962.003 310.502 17.852 6.290.457

{Continla)
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General

Durante el 2018, la Sociedad ha llevado a cabo una importante tarea a nivel de estudios clinicos con varios
de sus productos probidticos, Se han completado tres estudios con el probidtico Dentisani, siendo estos
los primeros estudios clinicos realizados con esta nueva bacteria con capacidad especifica anti-caries.
Asimismo, se ha finalizado el estudio para el probiético AB-GLUTEN y se han publicado los resultados del
estudio con el probidtico AB-DENTALAC en un péster de la Sociedad Espariola de Probisticos y Prebibticos
(SEPyP). Ademds |la Sociedad ha iniciado varios estudios clinicos en los que destacan el estudio para &l
probidtico AB-CYSCARE v los estudios con la combinacion del probidtico i3.1 y varias fibras especf(ficas par
ala recuperacion de la microbiota intestinal en pacientes con Colitis Ulcerosa y en pacientes VIH-positivos.
Estos dos Ultimos estudios se enmarcan en el programa RETOS de Colaboracién.

Asimismo, durante el ejercicio 2018, la Sociedad ha adquirido el 50% de los derechos rastantes de la
patente del producto AB-Kolicare.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad procedié a reconocer un importe de 200 miles de euros en
concepto de deterioro de una licencia debido a que el avance de la misma no cumplia con los requisitos de
garantia de éxito comercial que establecen las politicas seguidas por la Sociedad. Durante el afio 2017, se
obtuvieron los resultados del estudio clinico AB Gen con Neurofarmagen en Korea. Asimismo se inici$ un
segundo estudio en Italia y un estudio clinico en Madrid. Los estudios para dicho farmaco se realizaron en
diferentes ubicaciones geogréficas para determinar la aplicabilidad de la farmacogenética psiquidtrica en
etnias distintas a la caucésica, asl como en pacientes con un perfil distinto de los depresivos. Se llevé a
cabo el el desarrollo del probiético Dentisani, concluyendo mediante estudio en cultivo la eficiencia como
metodo preventivo a la aparicién de las caries. Se realizaron pruebas de toxicidad al ser una bacteria
relativamente nueva y se iniciaron los trdmites para inicic de un estudio clinico. Se realizaron estudios para
desarrollar terapias avanzadas con combinaciones de fibras especificas (*fibras 2.0%) para aumentar su
eficacia en el fratamiento de la enfermedad inflamatoria intestinal.

Con fecha 7 de noviembre de 2017 la Sociedad procedio a la venta del producto "AB-Fortis” al grupo

Frutaron. Con motivo de dicha transaccién, la Sociedad reconocié un beneficio en la cuenta de resultados,
en el epigrafe de "Resultados por enajenacionas y otras™ un importe de 416 miles de euros.

{Continda)
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{b) Investigacion y desarrollo
Los importes de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euros
2018
Amortizacion Correcciones
Descripcion Coste acumulada valorativas Neto

Proyectos desarrollados
internamente relacionados con
la familia del genotyping 2.441.754 {1.745.755) {180.000) 516.999
Proyectos desarrollados
internamente relacionados con

los ingredientes funcionales 5.8b53.926 (1.826.734) - 4.027.192
Proyectos llevados a cabo junto
con otras sociedades 2.618.803 {1.443.768) - 1.175.035
10.914.483 {5.016.257) {180.000) 5.718.226
2017

Proyectos desarrollados

internamente relacionados con

la familia del genotyping 2.170.922 {1.507.125) {180.000) 483.797
Proyectos desarrollados

internarente relacionados con

los ingredientes funcionales 5.423.497 (1.325.016) - 4.098.482

Proyectos llevados a cabo junto

con otras sociedades 2.618.803 (1.238.079) - 1.378.724
10.213.222 {4.071.219) (180.000) 5.962.003

{c) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estdn en uso al
31 de diciembre es como sigue:

Euros
2018 2047
Desarrollo 787.221 -
Patentes 8.145 6.469
Aplicaciones informéaticas 27.700 27.700
823.066 34.169

{Continta)
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La composicién vy los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizade material han sido los

siguientes:

2018

Coste al 1 de enero de 2018
Altas
Traspasos

Coste al 31 de diciembre de 2018

Amartizacién acumulada al 1 de enero
de 2018
Amortizaciones

Amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2018

Valor nete contable al 31 de diciembra
de 2018

2017

Coste al 1 de enero de 2017
Altas
Bajas

Coste al 31 de diciembre de 2017

Arnortizacién acumulada al 1 de enero
de 2017

Amortizaciones

Bajas

Armortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2017

Valor neto contable al 31 de diciembre
de 2017

Euros
Instalaciones Inmovilizacion
técnicas y en cursoy Otro
maguinaria anticipos inmovilizado Total

716.530 10.020 68.668 795.218
7.472 - - 7472

- {10.020) - {10.020)

724.002 - 68.668 792.670
{473.243} - {37.721} (510.964)
{6B.333) - (19.711} (78.044)
{631.576) - {67.432) {589.008)
192.426 - 11.236 203,662

Euros
Instalaciones Inmovilizacion
técnicas y en curso y Otro
maquinaria anticipos inmovilizado Total

705.462 - 68.668 774.130
11.478 10.020 - 21.498
{410) - - {410)

716.530 10.020 68.668 795.218
(406.569) - (26.735) {433.304)
{66.888) - {10.286) (77.874)

214 - - 214
{473.243) - {37.721) {510.964)
243.287 10.020 30.947 284.254

{Continda)
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Bienes totalmente amortizados

El coste de los slementos dal inmovilizado material que estén totalmente amortizados y que todavia estén
en uso al 31 de diciembre es como sigus:

Euros
2018 2017

Instalaciones t&cnicas y maquinaria 89.193 89.183

Deterioro del valor

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizade material, de
acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 {c).

Arrendamientos financieros - Arrendatario

Al 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, no existen elementos de activos contratados en
régimen de arrendamiento financiero.

No se ha reconocido como gasto ninguna cucta contingente por arrendarnientos financieros. Asimismo, la

Sociedad estima que no percibird ningGn importe al cierre del sjercicio, por subarriendos financieros no
cancelables

Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su
actividad, en régimen de arrendamiento cperativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos opsrativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2018 2017

Pagos minimos por arrendamiento 34.832 47.613

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2018 2017
Hasta un afio 23.850 22.028
Entre uno y cinco aiios - 22.776
23.950 44.803

{Continda)
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{9) Paolitica y Gestion de Riesgos

(a)

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
{incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonahle y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestién del
riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de lz Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento Financiero de |a Sociedad con arreglo a polfticas
aprobadas por el Consejo de Administracién. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros. El Conssjo proporciona politicas escritas para la gestidn del riesgo global, asi como para
materias concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez,
empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

{i) Riesgo de crédito

La Sociedad tiens concentraciones de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que
las ventas al por mayor de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito adecuado. Las
ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes, la revisién de saldos individuales en base ala
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las
insolvencias a nivel agregado, estéd sujeto a un elevado juicio. En relacién a la correccién valorativa
derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccion en sl volumen
de saldos implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

(i) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente sfectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el cardcter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesorerfa de
la Sociedad tiene comao objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad
de lineas de crédito contratadas.

Los flujos esperados de cobros y pagos de acuerdo con las previsiones de tesoreria y junto con el
nivel de liquidez existente se estima que cubran cualguier necesidad futura en el corte y medio plazo.

La Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo a cierre del ejercicio 2018 de 3.346 miles de
euros {1.122 miles de eures a cierre del ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2017). La
situacién patrimenial a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales es favorable.

{iiify Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

El riesgo de tipo de interés de la Scciedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
El interés medio de la Sociedad entre la totalidad de los prestamos con entidades de créditos a cierre
del ejercicio es de un interés variable del 5,38%.

{Continda)
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(10} Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patiimonio de empresas asociadas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corrienta No corriente

Empresas del grupe

Participaciones 6.000 6.000

Correcciones valorativas por deterioro (6.000) {6.000)
Empresas asociadas

Participaciones 106.108 106.108

Correcciones valorativas por deterioro {106.108} {106.108)

{a)

Con fecha 30 de diciembre de 2014 la Sociedad constituyé la sociedad "Food Genomics, S.L.U." domiciliada
en Cerdanyola del Vall&és. Su objeto social es la realizacién de actividades de investigacién y desarrcllo en e
campo de la biotecnologia y genética. La scciedad tiene un capital social de 3.000 suros. La totalidad de
las participaciones fueron suscritas por AB-BIOTICS, 5.A. Adicionalmente, AB-BIOTICS, S.A., inicié en
2014 el proceso de constitucién de una segunda filial, AB-BIOTICS Research Services, S.L.U. que cuenta
con un capital de 3.000 euros y cuyas participaciones han sido suscritas en su totalidad por AB-BIOTICS,
S.A, El objeto social de esta segunda filial, constituida en fecha 1 de ahbril de 2015 es la de gestionar
proyectos especfficos en materia de [+D+i en el campo de la biotecnologfa. Ambas sociedades no han
tenido actividad desde su constitucién y se encuentran inactivas. En este sentido, al 31 de diciembre de
2017, la Sociedad comunicé el cese de actividad de ambas sociedades motivo por el cual procedit a
registrar en la cuenta de resultados del sjercicio 2017, un deterioro de Ia totalidad del coste de ambas
participaciones.

Asimismo, la Sociedad poses una participacién del 35,64% en Nanomolecular Imaging Technologies
Agrupacién de Interés Economico por un importe de 106.108 euros, que se encuentra totalmente
deteriorada el 31 de diciembre de 2018 y 2017 dado gue se encuentra inactiva.

Participaciones en empresas asociadas

La informacién relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo |.

{11) Activos Financieros por Categorias

{a)

Clasificacién de los activos financieros por categorias
La clasificacion de los activos financieros por categorfas y clases, asi como la comparacién del valor

razonable y el valor contable se muestra en Anexo Il.

El valor razonable de los actives financieros no difiere de forma significativa de sus valores contables.

{Continta}
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{12} Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a)

Inversiones financieras en empresas del grupo v asociadas

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene registrada una provisién por un importe de 20 miles
de euros relacionados con los saldos existentes a cobrar al cierre del ejercicio, mantenidos con las
empresas del grupo que se encuentran inactivas.

(b} Inversiones financieras
El detzlle de las inversicnes financieras es como sigue:
Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Créditos 4.066 22.270 18.628 22.270

Créditos al personal - 10.821 - 198.649
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 70.000 979.632 70.000 “

Valores representativos de

deuda 143.065 - 143.065 -

Depésitos y Fianzas 451.381 2.000 451.381 2.000

Otros 18.000 - 18.000 -
Total 668.512 1.014.723 683.074 43.919

Durante el ejercicio 2018 la Sociedad ha contratade un fondo de inversién de una entidad bancaria por valor
de 300 miles de euros. Asimismo ha contratado un fondo de renta fija y un fondo de renta variable por
valor de 475 miles de euros y 205 miles de euros, respectivamente. Todo ello se encuentra registrado en
el epigrafe de "Instrumentos de patrimonic" del activo corriente al 31 de diciembre de 2018.

La Sociedad mantiene registrados al 31 de diciembre de 2018 en el activo circulante, un importe de 11
miles de euros (20 miles de euros al 31 de diciembre de 2017} asi como un importe de 4 miles de euros en
el activo no corriente {18 miles de euros al cierre de 2017) por el importe pendiente de cobro relacionado
con préstamos concedidos durante el ejercicic 2012 a sus trabajadores, para la financiacion de la
adquisicién de acciones de la Sociedad. Dichos créditos se incluyen dentro del epigrafe de "Personal”.

El importe registrado dentro del epigrafe "valores representativos de deuda” del activo no corriente se
aporté como garantfa para la obtencidn de una ayuda otorgada por el Ministerio de Industria, Enargfa y
Turismo en el ejercicio 2015.

Durante el ejercicio 2017 y como garantla para los préstamos relacionados con los proyectos de

investigacion realizados, la Sociedad contraté un deposito de 211 miles de euros en una entidad bancaria.
Dicho depédsito sigue vigente a 31 de diciembre del 2018.

{Continda)
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{c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8s como sigus:

Asocladlas
Clientes
Vinculadas
Clientes
No vinculadas
Clientes
Personal
Activos por impuestos
corrientes
Otros créditos con las
Administraciones Publicas
Correcciones valorativas por
deterioro

Total

Euros
2018 2017
Corriente Corriente

20.217 -
23.915 -
5.706.239 4,175.042
27.490 95.184
23.7386 19.407
152.195% 80.039
(2.230.256) {2.220.347)
3.723.536 2.149.325

{Continta)
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originadas por el riesgo de crédito de actives financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

No Corrientg
Szldo al 1 de enero de 2018

Otros

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Corriente
Saldo al 1 de enero de 2018

Dotaciones
Eliminaciones contra el saldo contable
Reversiones

Saldo al 31 de diciembre de 2018

No Corriente
Saldo al 1 de enero de 2017

Otros

Corrignte
Saldo al 1 de snero de 2017

Dotaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Euros
2018
Créditos Clientes Total
{349.075) - {349.075)
{349.075) - {349.075)
{20.254) (2.220.347) (2.240.601)
- (129.745) {129.745)
14.739 88.986 103.725
- 30.850 30.850
(5.515) (2.230.256) {2.235.771)
Euros
2017
Créaditos Clientes Total
(349.075) - {349.075)
349075 - 349.075
- {1.853.581) {1.953.581)
{20.264) {266.766) {287.020)
{20.254) {2.220.347) {2.240.601)

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad reconocié una dotacién de provision por saldos a cobrar por importe
de 267 miles de euros, relacionado en su mayoria con las ventas del periodo a un Unico cliente fuera de
Espafia. No obstante, la Direccién de la Sociedad esté realizando todas y cuantas gestiones se consideran

para su recuperabilidad.

La Sociedad concedié con fecha 2 de marzo de 2012 un préstamo por importe de 349 miles de euros a la

Sociedad Nancmolecular Imaging Tecnologies Agrupacién de Interés Ecomomico con la finalidad de

desarrollar un proyecto tecnologico. Al 31 de diciernbre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 dicho préstamo
se encuentra totalmente deteriorado.

(Continda)
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(&) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

2018

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

2017

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros

(13) Existencias
{a) General

El detalle del epigrafe de existencias s como sigue:

Comerciales
Materias primas vy otros aprovisionamientos
Anticipos

Euros
Délar
estadounidense Total
166.889 166.889
166.889 166.889
166.889 166.889
Euros
Doélar
estadounidense Total
126,127 126.127
126.127 126.127
126.127 126.127
Euros
2018 2017
155.840 4.090
407.158 271.414
45877 -
608.875 275.504

No se han producido correcciones valorativas por deterioro en los ejercicios 2018 y 2017.

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuro o de opciones.

No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

{Continda)
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Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del eplgrafe efectivo y otros activos llguidos equivalentes s como sigue:

Euros
2018 2017

Caja y bancos 1.769.239 2.430.472

Fondos Propios

La compesicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

Capital

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de AB-BIOTICS, S.A. estd representado por 12.688.259
acciones, de 0,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembelsadas, admitidas a cotizacién
oficial en el Mercado Alternativo Bursétil.

Con feche 18 de diciembre de 2012, se realizé una ampliacién de capital por importe de 4.309.881,40
mediante la emision de 2.004.596 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 suros.

Con fecha 25 de septiembre de 2013 se realizd una ampliacidén de capital por importe de 1.123.738
mediante [a emisién de 522.699 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 27 de septiembre de 2016 el capital social fue aumentado en un total de 2.992.087 acciones por
un importe nominal de 0,05 euros por accién con una prima de emisidn de 1,55 euros por accién. El
importe total Integramente suscrito y desembolsado ascendié a 4.787.339,20 euros.

El saldo de las cuentas de acciones propias al 31 de diciembre de 2018, esté constituido por 131.983
acciones, lo que representa un porcentaje del 1,048% del total de las acciones de la sociedad. Al 31 de
diciembre de 2017, existfan un total de 595.852 que representaban el 4,7% del total de las acciones de la
Sociedad. De acuerdo con la exigencia legal, se ha constituido reserva indisponible por el misme importe.

Con fecha 28 de marzo de 2018 se realizd la venta de un total de 3.089.633 acciones de diversos
accionistas relevantes y administradores de la Sociedad, asl como a través de su autocartera, a favor de
Kaneka Europe Holding Company NV. Fruto de dicha operacién Kaneka Europe Holding Company NV
procede a tener una participacion significativa en la Sociedad con una participacion del 26,86%. A la fecha
de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, la participacién de dicha sociedad es del 37,77%. El
numero de las acciones enajenadas de autocartera ascendioé a un total de 500.000 acciones. En al marco
de dicho acuerdo de compra-venta de acciones, Kaneka se comprometid a realizar una inversién en el
desarrollo de los productos de la Sociedad por importe de 490 miles de euros.

{Continla)
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Los accionistas con titularidad significativa en el capital de |la entidad, tanto directa como indirecta, se
detallan a continuaci6n asl como los Administradores que tienen més de un 1% del capital social.

2018 2017
Porcantajede  Porcentaje de
Sociedad participacién participacion
Kaneka Europe Holding
Company NV 37,77 % - %
D. Miquel Angel Bonachera
Sierra 9,91 % 10,11 %
D. Sergi Audivert Brugue 9,91 % 10,11 %
D. Lluls Sdnchez-Lafuents
Mariol (*) 10,15 % 7,63 %
Seed Capital fund, S.L. - % 5,26 %
Capital MAB, FCR de Régimen
Simplificado - % 3,29 %
INFEMA, S.A - % 1,50 %
Gestién y Administracién
Moabiliaria, S.A - % 5,16 %
Corporacién Ivamosa, S.A - % 5,16 %
62,74 % 48,22 %

{*) Tiene indirectamente un 1,28% (0,92% a 31 de diciembre de 2017} adicional a través de ia
sociedad Bio Littletec, S.L. y Laboratorios Neusc, S.A.

Prima de emisién

Esta reserva no es de libre distribucién

Reservas

(i)

(i)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de [a Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
gjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, sl 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de gue no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de
Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece gue, cuando la reduccién
se realice con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de amortizacion de accicnes adquiridas
por la Sociedad a tftulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o el de la
disminucién del valor nominal de las acciones debers destinarse a una reserva de Ja que sélo serd
posible disponer con los mismaos requisitos que los exigidos para la reduccién del capital social.

{Continia)
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(16} Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donacicnes y legados recibidos de cardcter no reintegrable es como

sigue:
Euros
2018 2017

Saldo al 1 de enero 496.455 382.120
Subvenciones concedidas en el sjercicio 32.803 255.904
Efecto impositivo subvenciones concedidas en el

ejercicio {8.201) {63.975)
Otros movimientos (35.040) -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (136.275) {103.458}
Efecto impositivo subvenciones traspasadas a

resultados 34.069 25.864
Saldo al 31 de diciembre 383.811 496.455

El importe de las subvenciones registradas en el balance se corresponde integramente al interés implicito

subvencionado por la concesi6én de préstamos a tipo de interés cero para la financiacién de los proyectos
de investigacion y desarrollo.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es

como sigue:
Euros
2018 2017
Subvenciones de capital 136.275 103.458
Subvenciones de explotacién 73.127 71.402
2098.402 174.860

(17) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacidn de los pasivos financieros por categorfas

La clasificacion de |los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo |l

El valor razonahl!e de los pasivos financieros no difiere de forma significativa de su valor contable.

{Contintia)
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(18} Deudas Financieras y Acreedores Comerciales
{a} Dsudas

El detalle de las deudas es cormo sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Vinculadas :
Otros - 9.847 - 9.847
No vinculadas
Deudas con entidades de
crédito 47.234 287.418 310980 283.923
Deudas 3.103.334 647.947 3.170.253 669.237
Fianzas y depdsitos recibidos - 100.000 - 100.000
Total 3.150.568 1.045.212 3.481.233 1.053.007

Los importes registrados dentro del epigrafe "“Deudas con entidades de crédito’ se corresponden con
préstamos otorgados por diversas entidades financieras, que devengan un tipo de interés de mercado.

La Sociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a proyectos de [+D.
Dichos préstamos se encuentran recoenccidos en el aplgrafe 'Otros pasivos financieros® del balance del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018 y el 31 de diciembre de 2017 por imperte de 3.714 y
3.830 miles de euros, respectivamente.

(b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Euros
2018 2017
Corriente Corriente
No vinculadas

Proveedores 1.033.684 685.311
Acreedores 1.307.356 1.155.382
Personal 43.079 60.546
Otras deudas con las Administracionas

PUhlicas (nota 21) 154.901 141,478
Anticipos 44,089 104.700
Total 2.583.009 2.147.427

e} Clasificacidon por vencimientos

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo V.

{Continda)
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(19} Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién scbre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

2018 2017
Dias

Periodo medio de pago a

proveedores 79 72
Ratio de las operaciones

pagadas 56 55
Ratio de las operaciones

pendientes de pago 180 145

Importe en Euros

Total pagos realizados 9.769.348 5.560.763
Total pagos pendientes 2.063.303 1.300.832

(20) Periodificaciones

El detalle del epigrafe periedificaciones es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriante Corriente
Ingresos anticipados 1.155.003 224.553 582.816

Durante el mes de marzo de 2018, [a Sociedad ha firmado un acuerdo de licencia en exclusiva por un
periodo de 7 afos para el teriitorio de Japén y Norteamérica de determinades productos con la sociedad
Kaneka Americas Holding, Inc. habiéndose percibide un importe de 350.000 eurcs como anticipo de dicho
acuerdo en fecha 31 de octubre de 2017. Asimismo, la Sociedad ha percibido durante el mes de abril de
2018 un importe adicional de 900.000 euros en realcitn al mencionado contrato. Los cobras mencionados
se periodifican para su reconocimiento como ingreso en la cuenta de resultados en base a la duracién del
contrato firmado. En dicho contrato se establece una retribucién favorable a la Sociedad por royalties
calculados en base a las ventas realizadas de los productos licenciados.

{Continua)
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(21) Situacidn Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones POblicas es como sigue:

Euros
2018 2017
No corriente Corriente No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 652.454 - - -
Activos por impuesto corriente - 23.736 - 19.407
Impuesto sobre el valor
afadido y similares - 162.195 - 80.039
652.454 176.931 - 99.446
Pasivos
Pasivos por impussto diferido 127.938 - 165.486 -
Seguridad Social - 40.254 - 19.108
Retenciones - 114.647 - 122.370
127.938 154.901 165.486 141.478

Con fecha 25 de enero de 2018, la Sociedad recibié un requerimiento de comunicacién por parte de la
Adrninistracidn Tributaria, en relacién al periodo diciembre 2015 del impussto sobre el valor afiadido. EI 10
de abril de 2018, la Sociedad ha recibido un Acuerdo de Resolucion en relacién al perfodo de revisién de
IVA antsriomente mencionado. La mencionada resolucién ha sido favorable a la Sociedad, por lo que la
Administracién Plblica ha devuelto un importe de 40 miles de euros y los correspondientss intereses, 2
miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2017, finalizé el proceso de comprobacion en relacion al IVA
del periodo noviembre 2015, concluyendo de manera satisfactoria para la Sociedad, procediendo por parte
de [a Administracidén Plblica a la devolucién del IVA motivo de las actuaciones inspectoras por un importe
de 356 miles de euros, asi como los correspondientes intereses financieros por un importe de 11 miles de
euros.

Adicionalmente, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los cuatro Ultimos ejercicios para todes los
impuestos que le son aplicables. En opinidn de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en
caso de inspeccién, de posibles interpretacicnes diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por la Sociedad.

No chstante, el derecho de [a Adminstracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
commpensadas o pendientes de compensacidn, las deducciones por doble imposicién vy las deducciones
para incentivar la realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben
a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracién o ta autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se generd el deracho a su
compensacion o aplicacién. Transcurrido dicho plazo, [a Sociedad debers acreditar las bases imponibles
negativas 0 deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacién o autoliquidacion y de la contabilidad, con
acreditacién de su depdsito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

{Continda)
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Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del sjercicio v [a base imponible se detalla en
el Anexo V.

La relacién existente entre el gasto/ lingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / {pérdida) del
gjercicio se detalla en el Anexo VI.

Durante el ejercicio de 2017, la Sociedad monetizd deducciones por importe de117 miles de euros.

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos Netos
2018 2018 2017 2018 2017

Activos

financieros

disponibles para

la venta 11.522 - - 11.522 -
Subvenciones de

capital - {127.938) {165.486) (127.938) {165.486)
Créditos por

pérdidas a

compensar 640.932 - - 640.932 -
Total

activos/pasivos 652.454 {127.838) {165.486) 524.516 (165,486)

La mayor parte de los activos y pasivos por impuesto diferido tienen un plazo de realizacién superior a 12
meses.

La totalidad de los importes y plazos de reversion acreditados por la Sociedad en concepto de deducciones
son los gue siguen:

Euros
Ao 2018 2017 Ultimo afio
2006 18.243 18.243 2022
2007 108.898 108.898 2023
2008 47.263 47.263 2024
2009 108.482 108.482 20256
2010 400.908 400,908 2026
2011 421.436 421.436 2027
2012 ‘ 215.410 215.410 2028
205 272.586 272.586 2034
2016 303.906 303.906 2035
2017 203.675 203.675 2036
2.100.807 2.100.807

{Continta)
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El detalle de las bases imponibles negativas acreditadas por la Sociedad, pendientes de compensar al
cierre de los ejercicios 2018 y 2017, son los siguientes:

Euros
Ano 2018 2017
2008 - 26.835
2011 376.400 967.086
2012 3.587.857 3.587.857
2013 2.477.791 2.477.7N
2014 2.188.796 2.188.796
2015 1.136.453 1.136.459
2016 2.895.638 2.885.638
2017 661.568 -

13.324.509 13.280.462

A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad ha considerado probable el reconccimiento de un activo por
impuesto diferido relacionado con bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de
640 miles de euros en base al Plan de Negocio para los préximos afies.

(22) Informacion Medioambiental

Dada |a actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la sitvacion financiera y los resultados de Ia misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de cardcter medioambiental en las gue pueda incurrir la

Sociedad, quedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras
contingencias cubre las derivadas de este hecho.

{Continga)
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{23} Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas, multigrupo y partes
vineculadas, incluyendo personal de alta Direccién y Administradores v las principales caracteristicas de los

mismos, es el siguiente:

2018

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios a cfp
Anticipos al personal

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

cfp
Créditos a empresas

Total activos ceorrientes
Total active

Deudas a ¢/p
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Personal

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Euros
Otras partes
Administradores vinculadas Total

- 44132 44,132

5772 - 8772

- 22,270 22.270

5,772 66.402 72.174
5.772 66.402 72174

- {9.847) {9.847)
{24.213) - (24.213)
(24.213) {9.847) {34,060}
(24.213) {9.847} (34.060)
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2017

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Anticipos al personal

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a

¢/p

Créditos a empresas

Total activos corrientes

Total activo

Deudas a largo plazo

Deudas a c/p
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Euros
Otras partes
Administradores vinculadas Total
60.000 - 60.000
- 22.270 22.270
60.000 22.270 82.270
60.000 22.270 82.270
- {(9.847) (9.847)
- {19.486} {19.486}
- (29.333) {29,333}
- (29.333}) {29.333}

Asimismo, a 31 de diciembre de 2018 la Sociedad tiene registrade un saldo total de 764 miles de euros en
el eplgrafe de "Periodificaciones a corto y largo plazo® correspondisnte a la periodificacion en relacion al
pago anticipado del acuerdo de licencia firmado con Kaneka (ver nota 20). En referencia al devengo de
dicho saldo, se espera reconocer como ingreso un importe total de 178 miles de euros cada afio durante la

duracién del contrato.

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
Otras partes
2018 Administradores vinculadas Total

Ingresos
Ventas netas

Ventas 84.685 84.685
Otros ingresos de explotacion 135.901 135.901
Total ingresos 220.686 220.686
Gastos
Gastos de personal

Retribuciones {521.984) - {521.984)
Total Gastos {521.984) - {521,984}

(Continta)




40
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Euros
Otras partes
2017 Administradores  vinculadas Total

Gastos
Otros servicios recibidos - (66.440) (66.440)
Gastos de personal

Retribuciones {350.798) {141.879) (492.677)
Total Gastos {350.798) {208.319) (669.117)

{c)

{d)

El saldo incluido en el epigrafe de otros ingresos de explotacién corresponde a las transacciones realizadas
con las compafifas Kaneka Americas Holding Inc y Kaneka Europe Holding Company NV.

Informacién relativa a Administradores y personal de alta Direccién de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2018, los miembros del Consejo de Administracion han percibido un importe total de
522 miles de euros {351 miles de euros durante el ejercicio 2017), de los cuales, por funciones ejecutivas,
los Administradores han percibide un total de 457 miles de eurcs. {278 miles de euros en el ejercicio 2017).

La Alta Direccién al 31 de diciembre de 2018 y al 31 de diciembre de2017, estd formada por dos miembros
que forman parte de! consejo de Administracién. Durante el ejercicio 2017, se produjo un cambio en la
Direccién General de la Scciedad, asumiendo dichas tareas uno de los miembros del Consejo de
Administracion.

Asimismo |a Sociedad tiene contraidas ohligaciones en materia de psnsiones y de seguros de vida
respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad. El imperte de la prima pagada durante el
gjercicio 2018 en concepto de seguro de responsabilidad civil de los Administradores y Directivos ha
ascendido a 3.540 auros {5.308 euros al 31 de diciembre de 2017).

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administraderes de la Sociedad v las personas vinculadas a los mismaos, no han incurride en ninguna

situacién de conflicto de interés gue haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

{24) Ingresos y Gastos

{a)

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de |a cifra de negocios por categorfas de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo VIl

(Continda)
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{b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercader(as, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2018 2017
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 1.986.368 2.150.996
Compras intracomunitarias 2.348.896 -
Cornpras de importacién 268.073 -
Descuentos y devoluciones por compras - {189]
Variacion de existencias {151.750) 36.907
4.451.587 2.187.714
Consumo de matarias primas y otros
Compras nacionales 203127 1.370.460
Compras intracomunitarias 2372128 -
Compras de importacién 63.271 -
Variacién de existencias (135.744) 21.019
2,502,782 1.391.479
6.954.369 3.579.193
{c) Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2018 2017
Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la empresa 272.6567 253.849
Otros gastos sociales 12,685 34.881
285.342 288.730

{Continta)
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(d} Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera es como sigue:

Euros
2018 2017
Ingresos
Ventas netas 343.658 315.719
Prestacién de servicios 29.239 21.233
Gastos
Otros servicios recibidos {47.622) {100.653)
{47.622) {100.653)

(25) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por
categorias, es como sigue:

Nimero
2018 2017
Consejeros 6 9
Consejeros con labores ejecutivas 2 2
Técnicos 15 18
Administrativos 7 5]
30 35

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017, del personal v de los Administradores es

como sigue:
Nimaro
2018 2017
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros - 6 - 7

Conssjeros con labores
gjecutivas - 2 - 2
Técnicos 1" 6 8 10
Administrativos 2 4 2
17 16 12 21

Al 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre 2017, no existe personal contratado con una discapacidad
igual o superior al 33%.

{ContinGa)
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(26) Honorarios de auditoria

La ernpresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, honoerarios netos por servicios profesionales,
segln el siguisnte detalle:

Euros
2018 2017
Por servicios de auditorfa 20.800 20.500
Por otros servicios de verificacién contable 26.216 11.000
47.016 31.500

Los importes incluidos en el cuadro anterior, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con independencia del momento de su facturacién.

{Contindia)
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AB-BIOTICS, S.A,

Reunidos los Administradores de ta Sociedad AB-BIOTICS, S.A.., con fecha de 12 de marzo de 2018
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de Ia Ley
de Sociedades de Capital v en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales y el informe de gestidn del gjercicio comprendido entre el 1 de enerc de 2018 y el
31 de diciembre de 2018. Las cuentas anuales y el informe de gestion vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Josep Maria Echarri
Torres
{Consejero)

Don Seidi Audivert Brugué
{Presidente)

4

/Don Juan Ramon Ramos Don Kazuhiko Fuji Don Hitosi Yahara
Raich {(€onsgjero) {Consejero}

{Consejero)

by

Don Phililp Claes %Sﬁnji Mizusawa sti Vila oanj’MaS
(Consejero) {Consejero) {Consejero)
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