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(Junto con las cuentas anuales e informe de
gestion de AB-Biotics, S.A. correspondientes al
ejercicio finalizado el 31.03.2025)



KPMG Auditores, S.L.
m Edifici Sequia
Sequia, 11

17001 Girona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de AB-Biotics, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de AB-Biotics, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de marzo de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de marzo de 2025, asf
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opiniéon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

s los d rva
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Recuperabilidad de activos por impuesto diferido (véanse notas 4 (m) y 22)

La Sociedad tiene registrados activos por impuesto diferido por un importe de 1.886 miles de euros,
correspondientes a derechos por deducciones fiscales pendientes de compensar a 31 de marzo de
2025. El reconocimiento de activos por impuesto diferido implica un elevado grado de juicio por
parte de los administradores respecto a la evaluacion de la probabilidad y suficiencia de las ganancias
fiscales futuras. Debido a lo significativo del saldo de los activos por impuesto diferido y a la
incertidumbre asociada a su recuperacién, se ha considerado un aspecto relevante de la auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacién del diseno e
implementacion de los controles sobre el reconocimiento y la valoracion de los activos por impuesto
diferido y la evaluacién de las hipotesis clave utilizadas para estimar las ganancias fiscales futuras de
la Sociedad, comparando dichas hipétesis con datos histéricos de la Sociedad. Adicionalmente,
hemos evaluado la suficiencia de las ganancias fiscales futuras para compensar los activos por
impuesto diferido y los plazos estimados para ello, asi como su coherencia con el marco normativo
de informacioén financiera aplicable a la Sociedad. Asimismo, hemos evaluado si la informacién
revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad.

Valoracién de los proyectos de desarrollo reconocidos como activos intangibles (véanse notas 4 (b) vy

6)

La Sociedad tiene registrados gastos de desarrollo por un importe de 5.221 miles de euros a 31 de
marzo de 2025. La activacion de los gastos de desarrollo implica un analisis del cumplimiento de los
requisitos establecidos en el marco de informacion financiera aplicable. En el caso de que existan
dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-financiera de los proyectos, los
importes registrados en el activo deben imputarse directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
por lo que existe un riesgo de que los costes activados no cumplan los criterios previstos en el
marco de informacién financiera para su activacion. La Sociedad calcula anualmente el valor
recuperable de dichos gastos de desarrollo reconocidos en el balance, a efectos de determinar si
existe deterioro de valor de los mismos. Dichos valores recuperables se determinan mediante la
aplicacién de técnicas de valoracion que requieren el ejercicio de juicio por parte de los
administradores y el uso de hipdtesis y estimaciones en relacion con las proyecciones financieras.
Debido al elevado grado de juicio, la incertidumbre asociada a las citadas estimaciones y la
significatividad del valor contable de estos activos intangibles se ha considerado un aspecto
relevante de la auditoria.




Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la evaluacion del diseho e
implementacion de los controles sobre el reconocimiento y la capitalizacion de los gastos de
desarrollo e identificaciéon en su caso, de los gastos que cumplen los criterios establecidos para su
activacion. Asimismo, nuestros procedimientos han incluido la evaluacién de las asunciones
realizadas por la Sociedad en relacién con la recuperacion de dichos gastos, en base a los planes
comerciales existentes para los distintos proyectos. Para la realizacién de dicha evaluacion, hemos
mantenido reuniones con la direccion y personal clave del drea de investigacion y desarrollo para
corroborar dichas hipotesis. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las
cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio finalizado el 31 de
marzo de 2025, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31
de marzo de 2025 vy su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales__

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espana, vy
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



KPMG

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de AB-
Biotics, S.A., determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n® S0702

Este informe se
corresponde con el
Maria Pilar Hurtado Alcacer sello distintivo
09/07/2025 n° 20/25/73584
emitido por el
Col-legi de Censors
Jurats de Comptes
de Catalunya

Inscrito en el R.O.A.C. n® 22613
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AB-BIOTICS, S.A.
Cuentas Anuales

e Informe de Gestion del ejercicio

31 de marzo de 2025

(Junto con el Informe de Auditoria)
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AB-BIOTICS, S.A.
Balance

al 31 de marzo de 2025

(Expresados en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Activo Nota 2025 2024
Inmovilizado intangible Nota 6 6.886.189 7.953.723
Desarrollo 5.220.674 5.802.999
Patentes, licencias, marcas y similares 560.288 792.131
Fondo de comercio Nota 5 577.796 649.626
Aplicaciones informaticas 264.274 392.164
Otro inmovilizado intangible 263.157 316.803
Inmovilizado material Nota 7 2.477.848 1.998.162
Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y
otro inmovilizado material 2.477.848 1.771.770
Inmovilizado en curso y anticipos - 226.392
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 6.034.038 34.038
Instrumentos de patrimonio Nota 11 34.038 34.038
Créditos a largo plazo a partes vinculadas Nota 13 6.000.000 -
Inversiones financieras a largo plazo Nota 13 183.011 286.909
Instrumentos de patrimonio a largo plazo - 40.999
Créditos a terceros 24.670 4.200
Otros activos financieros 158.341 241.710
Activos por impuesto diferido Nota 22 1.885.848 3.067.723
Total activos no corrientes 17.466.934 13.340.555
Existencias Nota 14 3.511.333 3.298.946
Comerciales 94.843 502.527
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto 3.004.886 2.202.907
Productos en curso ciclo corto 192.315 176.736
Productos terminados ciclo corto 219.289 260.734
Anticipos a proveedores - 156.042
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13 10.226.191 12.475.796
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 7.840.620 6.264.063
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 74.607 717.542
Personal 13.841 15.641
Activos por impuesto corriente Nota 22 - 2.024.914
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 22 864.402 1.602.389
Deudores varios 1.432.721 1.851.247
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo 2.054.100 4.001.800
Créditos a corto plazo a partes vinculadas 2.054.100 4.001.800
Inversiones financieras a corto plazo Nota 13 31.800 59.269
Créditos a empresas - 6.999
Otros activos financieros 31.800 52.270
Periodificaciones a corto plazo 174.561 117.995
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 15 3.209.649 4.558.066
Tesoreria 3.209.649 4.558.066
Total activos corrientes 19.207.634 24.511.872
Total activo 36.674.568 37.852.427




Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

AB-BIOTICS, S.A.

Balance

al 31 de marzo de 2025

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncion
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 16

Nota 17

Nota 19

Nota 22
Nota 21

Nota 19

Nota 19

Nota 22

Nota 21

2025 2024
29.996.929 28.860.204
629.413 629.413
18.780.142 18.780.142
126.217 126.217
9.481.581 1.251.452
(157.149) (157.149)
1.136.725 8.230.129
93.088 131.073
30.090.017 28.991.277
773.385 1.084.457
45.832 54.354
727.553 1.030.103
104.640 129.388
55.552 138.808
933.577 1.352.653
343.782 452.488
21.199 32.466
322.583 420.022
5.223.936 6.857.285
3.153.473 4.570.980
200.567 3.675
1.187.397 856.557
356.254 294.112
105.126 -
141.209 1.028.958
79.910 103.003
83.256 198.724
5.650.974 7.508.497
36.674.568 37.852.427




Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

AB-BIOTICS, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2025

(Expresadas en euros)

Notas 2025 2024
Operaciones continuadas
Importe neto de la cifra de negocios Nota 25 27.385.367 29.640.651
Ventas 26.094.839 28.100.201
Prestacion de servicios 1.290.528 1.540.450
Variacion de existencias de producto acabado y en curso (25.866) (640.015)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 1.025.401 1.619.518
Aprovisionamientos Nota 25 (14.307.744) (12.223.213)
Consumo de mercaderias (4.037.796) (1.231.665)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (5.272.380) (7.025.463)
Trabajos realizados por otras empresas (4.997.568) (3.966.085)
Otros ingresos de explotacion 315.219 605.950
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 294.031 522.197
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del Nota 17 21.188 83.753
ejercicio
Gastos de personal Nota 25 (4.122.116) (3.911.690)
Sueldos, salarios y asimilados (3.227.168) (3.082.164)
Cargas sociales (894.948) (829.526)
Otros gastos de explotacion (5.897.253) (7.435.855)
Servicios exteriores (5.864.589) (7.320.695)
Tributos (42.134) (14.129)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones 9.470 (101.031)
comerciales Nota 13
Amortizaciéon del inmovilizado Notas 6y 7 (2.542.200) (2.554.787)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero Nota 17 50.646 98.841
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (26.075) 3.781.561
Resultados por enajenaciones y otras (26.075) 3.781.561
Otros resultados 77.721 (94.177)
Resultado de explotaciéon 1.933.100 8.886.784
Ingresos financieros 311.330 33.564
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros 57.386 16.887
De valores negociables y otros instrumentos financieros
En empresas del grupo y asociadas 253.644
De terceros 300 16.677
Gastos financieros (60.568) (124.087)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas - (15.515)
Por deudas con terceros (60.568) (108.572)
Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros - (13.993)
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - 27.582
Transferencia de ajustes de valor razonable con cambios en el - (41.575)
patrimonio neto
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos 71.332
financieros
Resultado por enajenaciones y otras 71.332
Diferencias de cambio (29.425) (131.894)
Resultado financiero 292.669 (236.410)
Resultado antes de impuestos 2.225.769 8.650.374
Impuesto sobre beneficios Nota 22 (1.089.044) (420.245)
Resultado después de impuestos 1.136.725 8.230.129

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

AB-BIOTICS, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio de anual terminado el 31 de marzo de 2025

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2025

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros
Efecto impositivo

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al

patrimonio neto

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones, donaciones y legados
Efecto impositivo

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de Ingresos y gastos reconocidos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

(Expresados en euros)

Nota 13

Nota 17

2025 2024
1.136.725 8.230.129
- 44.233

- (11.058)

21.188 165.707
(5.298) (41.427)
15.890 157.455
(71.834) (182.594)
17.959 45.649
(53.875) (136.945)
1.098.740 8.250.639
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Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de marzo de 2024

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro

Imputacion de subvenciones
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Ingresos financieros
Gastos financieros
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros
Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Otros activos corrientes
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Otros flujos de efectivo de las actividades de
explotacién
Pagos de intereses
Cobros de intereses
Cobros (Pagos) por impuestos sobre beneficios

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Inmovilizado intangible
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision Otras deudas
Devolucién y amortizacion de otras deudas (CDTI)

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota 2025 2024
2.225.769 8.650.374
Notas 6y 7 2.542.200 2.554.787
N°ta15413 y (9.470) 101.030
(71.835) (182.594)
26.075 (3.781.561)
(311.330) (33.564)
60.568 124.087
(71.332) 13.994
(212.387) (443.830)
3.084.640 1.291.517
(56.566) (82.787)
(1.866.178) (559.707)
(198.724) (279.391)
(60.568) (124.087)
311.330 (3.418)
(564.291) (1.076.497)
4.827.901 6.168.353
(4.000.000) (4.001.800)
Nota 6 (1.090.302) (1.637.110)
Nota 7 (911.612) (881.310)
(20.471) -
21.487 -
- 2.785.988
223.169 705.651
(5.777.729)  (3.028.581)
21.188 213.689
148.357 422.592
(568.134) (815.474)
(398.589) (179.193)
(1.348.417) 2.960.579
4.558.066 1.597.487
3.209.649 4.558.066
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(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composicion del Grupo

AB-BIOTICS, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Espafia el dia 23 de abril de 2004 como sociedad
anénima. Su domicilio social y fiscal esta radicado en el Avenida Can Fatjo dels Aurons, 3 — Bl. Cub Portal 1
(Sant Cugat del Vallés, Barcelona) por un periodo de tiempo indefinido. El objeto social de la Sociedad
consiste en la investigacion, el desarrollo, la innovacion y la produccion de soluciones biotecnoldgicas que
mejoren la salud y el bienestar de las personas. La comercializacion, la distribucion, la exportacion y la
importacion de cualesquiera productos relacionados con los sefialados en el apartado anterior. El desarrollo,
la adquisicion, la transmision, la cesion, la explotacion y la comercializacion de toda clase de derechos de
propiedad industrial e intelectual. La prestacion de servicios sanitarios en el ambito de los andlisis genéticos.
La prestacién de cualesquiera servicios relacionados con las actividades mencionadas en los anteriores
apartados.

AB-BIOTICS es una compafiia de caracter innovador, con un know-how propio que le permite desarrollar
productos de un alto valor afiadido. Se estructura en las siguientes areas de negocio:

(a) AB-BIOTICS PROBIOTICOS: dedicados al desarrollo de cepas y produccion de probiéticos clinicamente
documentados y otros nutracéuticos; y

Asimismo, tal y como se indica en la nota 16, con fecha 28 de marzo de 2018 se produjo un cambio en el
accionariado de la Sociedad. La Sociedad Kaneka Europe Holding Company, NV pas6 a adquirir el 26,86%
de las acciones de la Sociedad, mediante la compra de acciones a determinados accionistas, asi como a
través de la autocartera de la Sociedad.

En la fecha de 9 de julio de 2019, el accionista mayoritario Kaneka Europe Holding Company NV ("KANEKA")
publicé un anuncio de una Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion ("OPA™) sobre la totalidad de las acciones
de AB-Biotics S.A. ("AB-Biotics" o la "Compafiia"), las cuales se encontraban incorporadas a negociacion en
el Mercado Alternativo Bursétil (el "MAB").

En la fecha de 23 de agosto de 2019, Kaneka Europe Holding Company NV ("KANEKA™) publicé los resultados
del anuncio de la Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion ("OPA"). La "OPA" fue aceptada por un nimero
de 3.344.849 acciones del total de 7.835.025 (que representaban el 60.24% del capital) al que fue dirigido,
lo que equivale a una aceptacion por el 26.57% del capital social total, como resultado del
cual Kaneka paso a poseer en aquel momento el 66.33% de AB-Biotics S.A.

En la fecha de 4 de octubre de 2019, la junta General Extraordinaria de Accionistas de AB-Biotics S.A.
celebrada en la sede de la Bolsa de Barcelona para el examen y aprobacion de la propuesta de exclusion de
la negociacion de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil (el "MAB") y el examen y
aprobacion de los términos y condiciones de la propuesta de oferta de adquisicion de acciones dirigida por
Kaneka Europe Holding Company NV ("KANEKA™), en el marco de la exclusién, a los accionistas de la
Sociedad, fue aprobada.

El 22 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd la exclusion de las acciones
de la Sociedad en el MAB. Asimismo, con fecha 25 de noviembre de 2019, el Consejo de Administracion del
Mercado Alternativo Bursatil, acordd suspender la cotizacion de las acciones de la Sociedad en respuesta a
la solicitud presentada por los Administradores de la Sociedad.

Con fecha de 12 de diciembre de 2019 se comunicé la exclusién de la negociacion en el Mercado Alternativo
Bursétil de las acciones de la Sociedad. Dicha comunicacion tuvo efectos a partir del 13 de diciembre de
2019.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, Kaneka Europe Holding Company NV es
propietaria del 87,24% de las acciones de la Sociedad (véase Nota 16).

(Contintia)
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Con fecha 21 de enero de 2022 la Sociedad anunci6 la adquisicion de uno de sus proveedores de servicios
de produccion y maquilado, la sociedad Alifarm S.A., localizada en Lliga de Vall. La Sociedad pagd un precio
de tres millones de euros y con posterioridad, llevé a cabo un proceso de fusion de dicha filial de produccion.

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad creé una filial en Singapur para mejorar las relaciones comerciales en
el mercado chino. Tal y como se describe en la nota 11, la Sociedad posee participaciones en tres sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello la Sociedad es dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo
con la legislacion vigente. Véase Anexo I. No obstante, la Sociedad no presenta cuentas anuales
consolidadas, debido a que participa exclusivamente en sociedades dependientes que, en su conjunto no
presenta un interés significativo para la imagen fiel.

Al 31 de marzo de 2025, no forma unidad de decision segun lo dispuesto en la Norma 13 de las Normas de
Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espafia. No obstante, la Sociedad
pertenece al grupo Kaneka. El domicilio fiscal estd en Tokyo (Japon).

Bases de presentacion
Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de AB-BIOTICS, S.A. Las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de marzo de 2025 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de marzo de 2025 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2025, que han sido
formuladas el 3 de julio de 2025, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de
la memoria, ademas de las cifras del ejercicio anual finalizado en 31 de marzo de 2025, las correspondientes
al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio de doce meses terminado el 31
de marzo de 2024 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 2 de agosto de 2024.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor
grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacion
de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

No existen cambios en ninguna estimacién contable que sean significativos y que afecten al ejercicio
actual o a ejercicios futuros. En las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion de la Sociedad para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ella. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

- Lavida util y el valor recuperable de los activos intangibles (véase nota 4b).

- Evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (véase nota 4m).

(Contintia)
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- Estimacién de las oportunas provisiones por insolvencias de cuentas a cobrar y obsolescencia de
las existencias mantenidas (véase nota 4f y nota 4 h)

- Evaluacién del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones de servicios en relacion
con acuerdos realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de
productos. (véase nota 4l)

(if) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de marzo de 2025, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Distribucion de Resultados

La aplicacion de los beneficios de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2024, aprobada por
la Junta General de Accionistas el 2 de agosto de 2024 ha sido la siguiente:

Euros
Base de distribucion
Ganancias del ejercicio 8.230.129,00
Aplicacion
Reservas voluntarias 8.230.129,00

8.230.129,00

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2025, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, consiste en su traspaso
integro a reservas voluntarias.

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024, los importes de las reservas no distribuibles son como
sigue:

Euros
2025 2024
Reserva legal 126.217 126.217
Reservas por capital amortizado 25.781 25.781
151.998 151.998

Asimismo, el resto de las reservas no seran distribuibles en un importe de 5.221 miles de euros (5.803 miles
de euros en 2024) correspondientes al concepto de "desarrollo” que la Sociedad tiene reconocidas en su
balance al cierre del ejercicio.

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa ni
indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion
Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

(Contintia)
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Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histdrico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las
transacciones.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidaciéon de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del coste de
produccion de las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. El inmovilizado
intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacién para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible estan
razonablemente aseguradas.

- Existe una intencion de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.
(ii) Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas para
los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por motivos
promocionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como gastos en
el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(i) Relacion con clientes

Las relaciones con clientes surgen como consecuencia de la combinacién de negocios llevada a cabo
durante el ejercicio 2022 (Ver nota 5). Los importes reconocidos se corresponden con las conclusiones
del informe emitido por un experto independiente contratado por la Direccion.

(Contintia)
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(iv) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(v) Vida util y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacién de los siguientes criterios:

Método de Afos de vida

amortizacion atil estimada
Desarrollo Lineal 10
Patentes y marcas Lineal 10
Relaciones con clientes Lineal 10
Fondo de comercio Lineal 10
Aplicaciones informaticas Lineal 4

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente desde la fecha de terminacion de los proyectos en
un periodo maximo de 10 afios de acuerdo con la evaluacion de cada uno de los proyectos.

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

La Sociedad considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:
- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida util.
- Exista un mercado activo para el activo intangible, y ademas:

- Pueda determinarse el valor residual con referencia a este mercado; y

- Sea probable que ese mercado subsista al final de la vida util del mismo.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(vi) Deterioro del valor del inmovilizado

La Sociedad evallia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (d) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion.

(¢) Inmovilizado material
(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a
su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la determinacion del
coste de produccion de las existencias. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas
y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes incurridos. El inmovilizado
material se presenta en el balance de situacion por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

(Contintia)
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La capitalizacion del coste de produccion se realiza a través del epigrafe “Trabajos efectuados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los ingresos accesorios obtenidos
durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracion de los costes
incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante
un contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. Las inversiones se
amortizan durante el plazo menor de su vida Util o el plazo del contrato de arrendamiento.

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Gtil. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicibn menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afos de vida
amortizacion atil estimada
Instalaciones técnicas y maquinaria Lineal 10
Otras instalaciones y utillaje Lineal 5
Mobiliario Lineal 10
Equipos proceso de informacion Lineal 5-10
Elementos de transporte Lineal 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizaciéon del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, so6lo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (d)Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto de comprobar
si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

El calculo del valor en uso del activo se realiza en funcién de los flujos de efectivo futuros esperados que se
derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucion
temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre
relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de
los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

(Contintia)
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de
activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que pertenece.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida
de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

(e) Arrendamientos

(i) Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y
en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patréon temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

(f) Instrumentos financieros

0]

Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato
0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o
adquirente de aquél.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, separando
aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para negociar y los valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias; activos y pasivos
financieros valorados a coste amortizado; activos financieros valorados a valor razonable con cambios
en el patrimonio neto, separando los instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de
activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros
a coste amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos de
patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto
aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y aquellos
mantenidos para negociar.

La Sociedad clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

- Se origina, adquiere o se emite o asume principalmente con el objeto de venderlo o volver a
comprarlo en el corto plazo;

- En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y
gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener
ganancias en el corto plazo;

(Contintia)



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

9
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

- Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura; o

- Es una obligacion que la Sociedad en una posicion corta tiene de entregar activos financieros que
le han sido prestados.

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando estd admitido a
negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la
inversion para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

La Sociedad clasifica un activo financiero a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, si se
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel que refleja la forma
en la que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio
concreto. El modelo de negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para percibir flujos de efectivo contractuales se gestionan para generar flujos de efectivo en forma de
cobros contractuales durante la vida del instrumento. La Sociedad gestiona los activos mantenidos en la
cartera para percibir esos flujos de efectivo contractuales concretos. Para determinar si los flujos de
efectivo se obtienen mediante la percepcion de flujos de efectivo contractuales de los activos financieros,
la Sociedad considera la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futura.

No obstante, las ventas en si mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden
considerarse de forma aislada. En su lugar, es la informacion sobre las ventas pasadas y sobre las
expectativas de ventas futuras la que ofrece datos indicativos del modo de alcanzar el objetivo declarado
de la Sociedad en lo que respecta a la gestion de los activos financieros y, mas especificamente, el modo
en gue se obtienen los flujos de efectivo. La Sociedad considera la informacién sobre las ventas pasadas
en el contexto de los motivos de estas ventas y de las condiciones que existian en ese momento en
comparacion con las actuales. A estos efectos, la Sociedad considera que los deudores comerciales y
cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesioén a terceros y que no van a suponer la baja de los mismos,
se mantienen en este modelo de negocio.

Aunque el objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales, no por eso la Sociedad mantiene todos los instrumentos hasta el
vencimiento. Por ello, la Sociedad tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros
para percibir flujos de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espera que se
produzcan en el futuro ventas de esos activos. La Sociedad entiende cumplido este requisito, siempre
que las ventas se produzcan por un aumento del riesgo de crédito de los activos financieros. En el resto
de casos, a nivel individual y agregado, las ventas tienen que ser poco significativas aunque sean
frecuentes, o infrecuentes aunque sean significativas.

Los activos financieros que se enmarcan en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
para percibir flujos de efectivo contractuales y venderlos, se gestionan para generar flujos de efectivo en
forma de cobros contractuales y venderlos ante las diferentes necesidades de la Sociedad. En este tipo
de modelo de negocio, el personal clave de la direccion de la Sociedad ha tomado la decision de que,
para cumplir ese objetivo, son esenciales tanto la obtencion de flujos de efectivo contractuales como la
venta de activos financieros. Comparado con el modelo de negocio anterior, en este modelo de negocio
la Sociedad, habitualmente, realiza ventas de activos mas frecuentes y de mayor valor.

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerdo de préstamo basico.
En un acuerdo de préstamo basico, los elementos més significativos del interés son generalmente la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito. No obstante, en un acuerdo de
este tipo, el interés también incluye la contraprestacion por otros riesgos, como el de liquidez y costes,
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como los administrativos de un préstamo basico asociados al mantenimiento del activo financiero por un
determinado periodo. Ademas, el interés puede incluir un margen de beneficio que sea coherente con un
acuerdo de préstamo bésico.

No obstante, lo anterior, la Sociedad designa en el momento del reconocimiento inicial, instrumentos de
patrimonio, que no se mantienen para negociar, ni deban valorarse a coste, como valorados a valor
razonable con cambios en el patrimonio neto.

La Sociedad designa un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
en la valoracion o asimetria contable que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos
o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes.

En todo caso, la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:
Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse
con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de
su valor razonable.

La Sociedad designa un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia
o asimetria contable en la valoracion o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracion
de los activos o pasivos o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases
diferentes o un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros se gestiona, y
su rendimiento se evalla, sobre la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion
o de gestién del riesgo documentada, y se proporciona internamente informacién relativa a dicho grupo
sobre esa misma base al personal clave de la direccién de la Sociedad.

La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los
compromisos de concesién de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos
financieros resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para su
baja en cuentas o que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicacion continuada, como pasivos
financieros a coste amortizado

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(i) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad reconoce los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles
a la compra 0 emision se reconocen como gasto a medida que se incurren.

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la
transaccion, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, la
Sociedad determina el valor razonable del mismo. Si la Sociedad determina que el valor razonable de
un instrumento difiere del precio de la transaccién, registra la diferencia en resultados, en la medida
en que el valor se haya obtenido por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo
0 pasivo idéntico o se haya obtenido de una técnica de valoracién que solo haya utilizado datos
observables. En el resto de casos, la Sociedad reconoce la diferencia en resultados, en la medida en
que surja de un cambio en un factor que los participantes de mercado considerarian al determinar el
precio del activo o pasivo.

(Contintia)



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

11
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y
dividendos. El valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir por
su eventual venta o disposicion por otra via.

(iv) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
méas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados
con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de
crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisicion u
origen.

No obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

(v) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto se reconocen inicialmente
al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en ingresos y gastos reconocidos del
patrimonio neto, con excepcion de las pérdidas por deterioro. Los importes reconocidos en el
patrimonio neto se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos
financieros y, en su caso, por la pérdida por deterioro segin se indica en el apartado (xi). No obstante,
los intereses calculados por el método del tipo de interés efectivo se reconocen en resultados siguiendo
los criterios expuestos en el apartado (ix).

Segun se ha indicado previamente la Sociedad designa determinados instrumentos de patrimonio como
valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto. En la valoracion inicial de estos
instrumentos se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares adquiridos.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio se valoran a valor razonable,
reconociendo la pérdida o ganancia en el patrimonio neto. Los importes reconocidos en el patrimonio
neto se reconocen en resultados en el momento en el que tiene lugar la baja de los activos financieros
y, en su caso, por la pérdida por deterioro segin se indica en el apartado (xi). Los dividendos se
reconocen segun lo indicado en el apartado (ix).

(vi) Activos y pasivos financieros valorados a coste

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con
fiabilidad. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una valoracion fiable
del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho momento a valor
razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable
de la contraprestacién entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Asimismo, forman parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio, el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares adquiridos.

(Contintia)
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(vii) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

(viii)

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las inversiones en asociadas y
multigrupo los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. No obstante, en las adquisiciones de
inversiones en empresas del grupo que no calificarian como una combinacién de negocios, los costes
de transaccion se incluyen igualmente en el coste de adquisicién de las mismas. Las inversiones en
empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de 2010, incluyen en el coste de
adquisicion, los costes de transaccion incurridos.

Reclasificaciones de instrumentos financieros

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestiéon o
cuando cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversién en empresas del
grupo, multigrupo o asociada o el valor razonable de una inversion deja o vuelve a ser fiable, salvo
para los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
que no se pueden reclasificar. La Sociedad no reclasifica los pasivos financieros.

Si la Sociedad reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor
contable en resultados. A partir de ese momento, la Sociedad no registra de forma separada los
intereses del activo financiero.

En el supuesto de que el valor razonable de un instrumento de patrimonio dejase de ser fiable, su valor
razonable en la fecha de reclasificacion pasa a ser su nuevo valor contable y se aplican los criterios
indicados previamente.

(ix) Intereses y dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad
al momento de la adquisicién como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(x) Bajas de activos financieros

La Sociedad aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a
una parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que la Sociedad retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

- El pago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
- La Sociedad no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

- Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin retraso

significativo, no encontrandose capacitada la Sociedad para reinvertir los flujos de efectivo. Se
exceptua de la aplicacion de este criterio a las inversiones en efectivo o equivalentes al efectivo
efectuadas por la Sociedad durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha de cobro
y la fecha de remision pactada con los perceptores eventuales, siempre que los intereses
devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

En las transacciones en las que la Sociedad registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

(Contintia)
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La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos. Asimismo, se reclasifican, en su
caso, los importes diferidos en el patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias.

(xi) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o méas eventos que han
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos
financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los
activos financieros a coste amortizado, cuando se ha producido una reduccién o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se produce la
falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su
valor razonable.

En cualquier caso, la Sociedad considera que los activos financieros valorados a valor razonable con
cambios en el patrimonio neto han sufrido un deterioro de valor ante una caida de un afio y medio o
de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste amortizado es
la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido, descontados al
tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se
utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracién segin las condiciones
contractuales. No obstante, la Sociedad utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste
sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de recuperacion total o parcialmente.

La correccién valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por la Direccion
y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales
del mercado y andlisis histdrico de las insolvencias a nivel agregado. En relacion a la correccion
valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en
el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad realiza un andlisis individualizado de deterioro de deudores comerciales. La Sociedad
considera que un cliente se encuentra impagado cuando tiene importes vencidos superiores a 180 dias,
salvo que se trate de retrasos que tienen un caracter administrativo o excepcional. No obstante, la
Sociedad no reconoce correcciones valorativas por deterioro para los saldos con Administraciones
Publicas, entidades financieras y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.

Deterioro de inversiones en empresas del grupo y asociadas e instrumentos de patrimonio valorados a
coste

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor ente el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion y el valor razonable menos los costes de venta.
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En este sentido, el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion se calcula en
funcion de la participacion de la Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las
actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera recibir del
reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

No obstante y en determinados casos, salvo mejor evidencia del importe recuperable de la inversion,
en la estimacion del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracion el patrimonio neto de
la sociedad participada, ajustado, en su caso, a los principios y normas contables generalmente
aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion, corregido por las plusvalias tacitas
netas existentes en la fecha de la valoracion. Si la sociedad participada forma un subgrupo de
sociedades, se tiene en cuenta el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales
consolidadas, en la medida en que éstas se formulen y, en caso contrario, el patrimonio neto de las
cuentas anuales individuales.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista
un aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendria la inversion si no se
hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
(i) Fianzas

Las fianzas recibidas se valoran por el importe desembolsado, dado que la diferencia entre dicho
importe y el criterio expuesto para los pasivos financieros no es significativo. De igual manera, las
fianzas entregadas se valoran segun el importe desembolsado, dado que la diferencia entre dicho
importe y los criterios expuestos para los activos financieros no es significativa.

(i) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien estéd legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluyendo cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Si la Sociedad entrega en pago de la deuda activos no monetarios, reconoce como resultado de
explotacion la diferencia entre el valor razonable de los mismos y su valor contable y la diferencia entre
el valor de la deuda que se cancela y el valor razonable de los activos como un resultado financiero. Si
la Sociedad entrega existencias, se reconoce la correspondiente transaccion de venta de las mismas
por su valor razonable y la variacién de existencias por su valor contable.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad y acciones de la sociedad dominante

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcion en el Registro
Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulaciéon de las cuentas anuales, en caso contrario se
presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo del balance.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando se ha adoptado la
decision en la Junta General de Accionistas.

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicion de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance de situacion. En las transacciones
realizadas con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

La adquisicion de acciones de la sociedad dominante, se reconoce y valora siguiendo lo dispuesto en el
apartado (f) Instrumentos financieros, subapartado, dotandose la correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente.

(Contintia)
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La amortizacion posterior de los instrumentos, da lugar a una reduccion de capital por el importe del nominal
de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal de las
acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

Los costes de transaccion relacionados con instrumentos de patrimonio propio, incluyendo los costes de
emision relacionados con una combinacién de negocios, se registran como una minoracion de las reservas,
una vez considerado cualquier efecto fiscal.

Los dividendos relativos a instrumentos de patrimonio se reconocen como una reduccion de patrimonio neto
en el momento en el que tiene lugar su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Existencias
(i) General
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El coste de adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier
descuento, rebaja u otras partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los
débitos, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su
venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reducciéon del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracion de la partida
aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion.
Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste de
transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método PMP
(precio medio ponderado).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable de las
mercaderias, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta.

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicién. La Sociedad no
reconoce la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos
terminados a los que se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser
enajenados por un valor equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para las mercaderias y los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes
necesarios para la venta;

- Para productos en curso, el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes,
menos los costes estimados para finalizar su produccion y los relacionados con su venta

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La
reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y
Aprovisionamientos, segun el tipo de existencias.

(Contintia)
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Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depoésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones
para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones de capital se imputan al resultado del ejercicio en proporcién a la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas o en su caso, cuando se produzca la enajenacién,
baja o correccién valorativa por deterioro de los mismos.

En el caso de activos no depreciables, la subvencién se imputa a resultados del ejercicio en el que se produce
la enajenacion, baja o correccion valorativa por deterioro de los mismos.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por
debajo de mercado se reconocen en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho
valor, ajustado en su caso por los costes de emision del pasivo financiero y el importe recibido, se registra
como una subvencién oficial atendiendo a la naturaleza de la subvencién concedida.

Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos
que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta més probable. Si la
obligacion implica una poblacion importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada
punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacién o abandono
de activos.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

(Contintia)
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(if) Provisiones por indemnizaciones y reestructuraciones

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir
la rescision de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales caracteristicas.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos derivados de los contratos con clientes deben reconocerse en funcién del cumplimiento de las
obligaciones de desempefio ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los clientes por
un importe que refleje la contraprestacion que la Sociedad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
y servicios.

Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

Identificar el/los contratos del cliente.

Identificar las obligaciones de desempefio.

Determinar del precio de la transaccion.

Asignacion del precio de la transaccion a las distintas obligaciones de desempefio.
Reconocimiento de ingresos segun el cumplimiento de cada obligacion.

gRhwNE

En base a ese modelo de reconocimiento, las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido
entregados al cliente y el cliente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los
servicios han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta razonablemente
asegurada.

Los gastos se reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmediata en el supuesto de desembolsos que
no vayan a generar beneficios econémicos futuros o cuando no cumplen los requisitos necesarios para
registrarlos contablemente como activo.

Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos.
(i) Venta de bienes

La Sociedad fabrica y vende fundamentalmente productos probiéticos. Las ventas se reconocen cuando
se transfiere el control de los productos, que es cuando los bienes se entregan al cliente. La entrega
se produce cuando los productos se han enviado al punto establecido, el riesgo de pérdida y
obsolescencia se han transmitido al mismo y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato
de venta, las clausulas de aceptacion han expirado o la Sociedad tiene evidencia objetiva que todos los
criterios de aceptacion se han cumplido. Los ingresos de estas ventas se reconocen de acuerdo con el
precio establecido en el contrato, neto del descuento acordado. En este tipo de ventas no existe un
componente de financiacion significativo, debido a que las ventas se realizan con un plazo de cobro
esperado de 30 dias. Una vez que el producto se ha entregado al cliente, se reconoce una cuenta a
cobrar en la medida en que, en ese momento, surge un derecho incondicional de cobro.

(i) Ingresos por licencias

La Sociedad es licenciador de diferentes patentes de propiedad intelectual. El ingreso de las licencias
se reconoce dependiendo de si éstas facilitan un derecho de acceso o un derecho de uso a los
licenciatarios. Las licencias que otorgan un derecho de acceso a la propiedad intelectual se reconocen
como un ingreso a lo largo del tiempo del derecho de acceso. Las licencias que otorgan un derecho de
uso a la propiedad intelectual se reconocen como un ingreso cuando se otorga el derecho al cliente.
No obstante, la Sociedad no reconoce el ingreso con anterioridad al inicio del periodo durante el que
el cliente tiene la capacidad de utilizar y beneficiarse de la licencia.

Los ingresos por licencias de propiedad intelectual basados en el volumen de ingresos devengados por
el cliente se reconocen en el momento posterior del devengo del ingreso y la ejecucion de la obligacion
a la que se ha asignado la regalia basada en ingresos.

(Contintia)
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La Sociedad recibe importes de los licenciatarios para financiar las campafias de publicidad de la imagen
de marca realizadas por la Sociedad. Dichos ingresos forman parte de la contraprestacion global
comprometida con los licenciatarios y se imputan como ingresos durante el periodo del derecho de
acceso.

(iii) Modificaciones contractuales
La Sociedad reconoce las modificaciones contractuales cuando han sido aprobadas por las partes.
La Sociedad reconoce una modificacion contractual como un contrato separado cuando:

a) Elalcance del contrato se ve aumentado debido a la adicion de bienes o servicios que son distintos
y

b) El precio del contrato se aumenta por un importe que refleja el precio individual de los bienes o
servicios adicionales, mas cualquier ajuste para reflejar las circunstancias particulares del contrato.

Si no existe un contrato separado, existe una finalizacion del contrato original, en la medida en
que los bienes o servicios residuales son distintos de los previamente entregados. En este caso,
la Sociedad reconoce la contraprestacion residual y la nueva de forma prospectiva con las
obligaciones o bienes o servicios distintos dentro de una obligacion pendientes de entregar.

En caso contrario, el importe de la modificaciéon se asigna a todas las obligaciones, incluidas aquellas
que puedan haber sido entregadas previamente, reconociendo un ajuste a los ingresos devengados
hasta la fecha.

La Sociedad asigna los cambios en el precio de la transaccion a las obligaciones del contrato de la
misma forma que al inicio del contrato, por lo que la Sociedad no reasigna el precio de la transaccion
para reflejar los cambios en los precios de venta independientes después del inicio del contrato. Los
importes asignados a obligaciones satisfechas se reconocen como ingreso o reducciéon del ingreso
cuando se produce la modificaciéon. La Sociedad registra un cambio en el precio de la transaccion
aplicando los criterios anteriores sobre modificaciones contractuales.

Sin embargo, ante un cambio en el precio de la transaccién que ocurre con posterioridad a una
modificacién contractual, la Sociedad asigna el efecto del cambio a las obligaciones identificadas con
anterioridad a la modificacién, en la medida en que el cambio en el precio sea atribuible a un importe
de contraprestacion variable prometido con anterioridad a la modificacién y la modificacion no se
contabiliza como un contrato separado, sino como una finalizacién del contrato original. En las demés
ocasiones en las que la modificacion no se contabiliza como un contrato separado, la Sociedad asigna
el cambio en el precio de la transaccion a las obligaciones del contrato modificado, esto es, a las
obligaciones que estaban pendientes de ejecutar o parcialmente pendientes de ejecutar después de la
modificacion.

En las modificaciones contractuales aceptadas por las partes, pero en las que falta aprobar el precio
de la transaccién, la Sociedad reconoce la modificacion por el importe que se espera que sea altamente
probable que no se vaya a producir una reversion significativa del ingreso. La Sociedad ajusta las
estimaciones del precio de la transaccion en cada cierre contable.

(m) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(Contintia)
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(i) Reconocimiento de pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(i) Reconocimiento de activos por impuestos diferidos

La Sociedad reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
a la Administracion Puablica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A
estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto
sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios corrientes.

La Sociedad reconoce la obligacion de pago derivada de la prestacion patrimonial como un gasto de
explotacion con abono a la deuda con la Administracion Pablica cuando se devenga de acuerdo con la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo por
impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas fiscales
pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad
u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccion o bonificacion, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad so6lo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacién en un plazo superior,
cuando la legislacién fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias temporarias
deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria
deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las Unicas ganancias
fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles, los activos por
impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del importe de los
pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos 0 pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos.

(Contintia)
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Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

En sociedades con varios ciclos de explotacion o en los que exista un elevado juicio profesional, se deben
indicar los criterios que determinan el ciclo de explotacion.

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Medioambiente

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de
la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (c) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada
o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdémica subyacente.

(Contintia)
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(5) Combinaciones de negocios

En 21 de enero de 2022, se firm6 el acuerdo de compraventa de acciones entre la Sociedad y los accionistas
de Alifarm, S.A. para la adquisicién de la totalidad de las acciones de la mencionada compafiia. El precio
pagado por la totalidad de las acciones ascendié a 3.000 miles de euros.

La actividad de Alifarm, S.A. consistia en la fabricacién de productos para los sectores farmacéutico,
nutracéutico y alimentario, especializada en una amplia gama de productos innovadores y tenia sede social
en Llica de Vall, Barcelona (Espafa).

Posteriormente, en fecha 8 de junio de 2022, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd el
proyecto de fusion por absorcion de fecha 15 de marzo de 2022, suscrito por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, por el que la Sociedad absorbi¢ a la sociedad Alifarm, S.A., la cual se disolvi6 sin liquidacion,
traspasando en bloque su patrimonio social a titulo universal a favor de la Sociedad. Esta fusion tuvo
efectos contables desde el 21 de enero de 2022 (fecha de adquisicion de la sociedad absorbida).

Esta fusidn respondio a la necesidad de reestructurar el grupo de sociedades formado por la Sociedad y
Alifarm, S.A, con el fin de simplificar su gestién y los recursos en el desarrollo de los objetivos estratégicos
de las sociedades en el mercado. En definitiva, la necesidad de aglutinar en una sola sociedad los activos
de las sociedades involucradas en la fusion, buscando las ventajas de la concentracion empresarial, para
permitir el mejor aprovechamiento de capitales y coordinacion de actividades.

El valor por el cual fueron integrados los activos y pasivos de Alifarm, S.A., en los registros contables de la
Sociedad a fecha 21 de enero de 2022, fecha de la fusion a efectos contables, fue de 2.174 miles de euros,
generandose un fondo de comercio por importe de 826 mil euros.
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(6) Inmovilizado Intangible

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, han sido
los siguientes:

Patentes,
Desarrollo licencias, Otro

marcas y Aplicaciones Fondo de inmovilizado
2025 similares informaticas comercio intangible Total
Coste a 1 de abril de 2024 14.615.615 2.618.760 661.538 826.434 423.000 19.145.347
Altas 1.025.401 - 64.902 - - 1.090.303
Coste a 31 de marzo de 15.641.016 2.618.760 726.440 826.434 423.000 20.235.650
2024
Amortizacion acumulada a 1 de (8.734.102) (1.626.629) (269.374) (176.808) (106.197) (10.913.110)
abril de 2024
Amortizaciones (1.607.726) (231.843) (192.792) (71.830) (53.646) (2.157.837)
Amortizacién acumulada a (10.341.828) (1.858.472) (462.166) (248.638) (159.843) (13.070.947)
31 de marzo de 2024
Deterioro acumulado a 1 de (78.514) (200.000) - - - (278.514)
abril de 2024
Deterioro acumulado a 31 (78.514) (200.000) - - - (278.514)
de marzo de 2024
Valor neto a 31 de marzo de 5.220.674 560.288 264.274 577.796 263.157 6.886.189
2024

Patentes,

licencias, Otro Total

marcas y Aplicaciones Fondo de inmovilizado
2024 Desarrollo similares informaticas comercio intangible
Coste a 1 de enero de 2024 17.361.011 2.796.770 607.906 826.434 459.040 22.051.161
Altas por fusién (véase Nota 5) 1.619.518 - 17.592 - - 1.637.110
Altas (4.364.914) (178.010) - - - (4.542.924)
Traspasos - - 36.040 - (36.040) -
Coste a 31 de marzo de 14.615.615 2.618.760 661.538 826.434 423.000 19.145.347
2024
Amortizacion acumulada a 1 de (10.293.430) (1.505.965) (123.961) (97.306) (59.678) (12.080.340)
enero de 2024
Amortizaciones (1.723.801) (239.409) (145.413) (79.502) (46.519) (2.234.644)
Bajas 3.283.129 118.745 - - - 3.401.874
Traspasos - - - - - -
Amortizacidon acumulada a (8.734.102) (1.626.629) (269.374) (176.808) (106.197) (10.913.110)
31 de marzo de 2024
Deterioro acumulado a 1 de (258.514) (200.000) - - - (458.514)
enero de 2024
Bajas 180.000 180.000
Deterioro acumulado a 31 de (78.514) (200.000) - - - (278.514)
marzo de 2024
Valor neto a 31 de marzo de 5.802.999 792.131 392.164 649.626 316.803 7.953.723

2024
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(@) General

(b)

Durante el ejercicio finalizado en 31 de marzo de 2024, la Sociedad ha trabajado en el articulos cientificos
de los resultados del estudio mecanistco ABLIFE. También se ha continuado dando soporte a los
investigadores del estudio PROCARE-2 y PROCARE-3 con reclutamiento activo (AB-KOLICARE) vy
colaboraciones con el equipo investigador Dr. Giovanni Barbara (Universidad de Bolonia) para estudiar el
efecto mecanistico de 131 sobre el epitelio intestinal (mediante muestras de pacientes cultivadas exvivo).

La Sociedad mantiene la apuesta en la triple estrategia de aumentar el nivel de evidencia clinico de productos
historicos de la Sociedad (gestion proactiva del ciclo de vida del producto con nuevos y mejores mensajes
para los especialistas), mantener el desarrollo de productos en estudio (iniciados en ejercicios anteriores), e
iniciar el desarrollo de nuevos productos.

En el primer apartado, se ha completado la publicacion del articulo cientifico de los resultados del estudio
mecanistico 131, en colaboracién con el equipo investigador Del Dr. Giovanni Barbara de la Universidad de
Bolonia (y ex-presidente de la Sociedad Europea de Neuro-Gastroenterologia y Motilidad). El estudio
demuestra que el probidtico corrige la permeabilidad en muestras intestinales de pacientes con intestino
irritable y apunta algunos de los mecanismos moleculares de dicho efecto. La colaboracion se inici6 en 2019
pero sufrié retrasos debido a la pandemia Covid19. En el presente ejercicio, se ha dado un impulso para
completar la investigacion y publicarla en la prestigiosa revista Gut Microbes (aceptado en Diciembre 2024).
Por otro lado, se ha publicado el estudio PROCARE-2 con AB-KOLICARE en el European Journal of Pediatrics
(aceptado en Setiembre 2024), en el que se demuestra la superioridad del producto de AB-BIOTICS frente
al principal competidor, L.reuteri de la empresa sueca BIOGAIA, incluyéndose en la publicacion resultados
adicionales a los presentados anteriormente en el congreso Europeo de Gastroenterologia Hepatologia y
Nutricion Pediatrica (ESPGHAN). También se ha presentado en el congreso Mundial de Gastroenterologia,
Hepatologia y Nutricién Pediatrica (Buenos Aires, Diciembre 2024). Asi mismo, se ha continuado dando
soporte a los investigadores del estudio PROCARE-3 (también con AB-KOLICARE).

En el segundo apartado, se ha completado los analisis del estudio con la nueva version AB-INTIMUS con
cepas vivas, demostrando que son capaces de colonizar el ecosistema vaginal tras su administracion por via
oral (se prevé publicacion en revista y/o congreso cientifico en el préximo ejercicio). Por otro lado, se ha
llevado a cabo un estudio clinico con el nuevo probidtico para los sintomas de la menopausia. En el ejercicio
anterior, los investigadores de KANEKA Japon publicaron que este probidtico suaviza la caida de estrégenos
que sucede al inicio de la menopausia. En este ejercicio, AB-BIOTICS ha demostrado que dicho efecto se
traduce en una mejoria de algunos sintomas de la menopausia mediante un nuevo estudio (se prevé
publicacién en revista y/o congreso cientifico en el préximo ejercicio). Finalmente, en cuanto a los desarrollos
in vitro, se han continuado las investigaciones sobre la combinacion sinérgica de probibticos con
oligosacéridos de la leche materna.

En el tercer apartado, se ha continuado el desarrollo de un producto cosmético basado en extracto de
bacterias lacticas inactivadas. Se definido una formula que combina los extractos de dos cepas distintas
(poseen efectos antioxidantes y facilitadores de la sintesis de colageno in vitro) y se ha comprobado su
seguridad mediante test dermatolégico en voluntarios sanos.

Deterioro del valor

A 31 de marzo de 2025 Sociedad tiene registrados deterioros por un importe de 279 miles de euros (279
miles de euros a 31 de marzo de 2024). Dichos deterioros se fundamentan basicamente en la falta de
evidencia sobre la recuperabilidad econémica de uno de los proyectos de desarrollo.

En el ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2024, se revirtieron deterioros por importe de 180.000 por la
baja de unos de los proyectos de desarrollo.
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(c) Investigacion y desarrollo

Los importes de desarrollo capitalizados corresponden a los siguientes proyectos:

Euro
2025
Amortizacion Correciones
Descripcién Coste acumulada valorativas Neto
Proyectos desarrollados internamente 13.022.212 (7.885.183) (78.514) 5.058.515
relacionados con los ingredientes
funcionales
Proyectos llevados a cabo junto con 2.618.803 (2.456.644) - 162.159
otras sociedades
15.641.015 (10.341.827) (78.514) 5.220.674
2024
Amortizacion Correciones
Descripcidon Coste acumulada valorativas Neto
Proyectos desarrollados internamente 11.996.811 (6.365.908) (78.514) 5.552.389
relacionados con los ingredientes
funcionales
Proyectos llevados a cabo junto con 2.618.803 (2.368.193) - 250.610
otras sociedades
14.615.614 (8.734.101) (78.514) 5.802.999

(d) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31
de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Desarrollo 2.432.652 2.432.652
Patentes, licencias, marcas y similares 192.012 192.012
Aplicaciones informaticas 119.451 100.729
2.744.115 2.725.393
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La composicion y los movimientos habidos en el fondo de comercio han sido los siguientes:

Coste a 1 de abril de 2024

Coste a 31 de marzo

Amortizacion acumulada a 1 de abril de 2024

Amortizaciones

Amortizacion acumulada a 31 de marzo

Valor neto a 31 de marzo

Euros

2025 2024
826.434 826.434
826.434 826.434
(176.808) (97.306)
(71.830) (79.502)
(248.638) (176.808)
577.796 649.626

La Sociedad amortiza desde el 21 de enero de 2022 de forma prospectiva en 10 afios un valor de coste de
826.434 de euros correspondiente al fondo de comercio adquirido mediante el acuerdo de compraventa de
la totalidad de las acciones de Alifarm, S.A por parte de la Sociedad, a dicha fecha y cuyo valor neto contable

asciende a 577.796 de euros.

El detalle del periodo de vida util residual, la amortizacion del ejercicio, amortizacion acumulada y valor neto
contable del fondo de comercio al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024 es como sigue:

Euros
2025
Descriocién del activo Periodo de vida Amortizacion Amortizacion Valor Neto
P atil residual Acumulada Contable
Fondo de comercio Alifarm, S.A. 6,8 (71.830) (248.638) 577.796
(71.830) (248.638) 577.796
Euros
2024
Descrincion del activo Periodo de vida Amortizacion Amortizacion Valor Neto
P atil residual Acumulada Contable
Fondo de comercio Alifarm, S.A. 8,8 (79.502) (176.808) 649.626
(79.502) (176.808) 649.626

La Sociedad ha estimado la vida uatil del fondo de comercio en 10 afios y aplica el método de amortizacién

lineal.
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(7) Inmovilizado Material

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material han sido los

siguientes:
Euros

Instalaciones
2025 técnicas y otro Inmovilizado

maquinarias, . L en cursoy

A inmovilizado -
utillaje y anticipos
Coste mobiliario Total

Coste a 1 de abril de 2024 2.822.346 176.444 226.392 3.225.182
Altas 873.583 38.029 - 911.612
Bajas (489.158) (48.033) - (537.191)
Traspasos 226.392 - (226.392) -
Coste a 31 de marzo de 2025 3.433.163 166.440 - 3.599.603
Amortizacion acumulada a 1 de abril de 2024 (1.132.755) (94.265) - (1.227.020)
Amortizaciones (370.041) (14.322) - (384.363)
Bajas 465.895 23.733 - 489.628
Amortizacion acumulada a 31 de marzo (1.036.901) (84.854) - (1.121.755)
de 2025
Valor neto a 31 de marzo de 2025 2.396.262 81.586 - 2.477.848

A 31 de marzo de 2025, las altas de inmovilizado material del ejercicio por importe de 910 miles de euros se
corresponden principalmente a la reforma de salas de la nave 9 para adaptarla a la nueva méaquina de
liquidos, asi como la adquisiciébn de diferentes maquinas empleadas en la produccion. Las bajas de
inmovilizado material del ejercicio por importe de 537 miles de euros se corresponden principalmente a

magquinarias en desuso por discontinuidad de producto

Euros

2024 Instalaciones

técnicas y Inmovilizado

. . Otro
maquinarias, . L en cursoy
A inmovilizado .
utillaje y anticipos
Coste mobiliario Total

Coste a 1 de abril de 2023 2.026.343 170.602 146.927 2.343.872
Altas 649.076 5.842 226.392 881.310
Traspasos 146.927 - (146.927) -
Coste a 31 de marzo de 2024 2.822.346 176.444 226.392 3.225.182
Amortizacion acumulada a 1 de abril de 2023 (829.622) (77.255) - (906.877)
Amortizaciones (303.133) (17.010) - (320.143)
Amortizacién acumulada a 31 de marzo (1.132.755) (94.265) - (1.227.020)
de 2024
Valor neto a 31 de marzo de 2024 1.689.591 82.179 226.392 1.998.162
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A 31 de marzo de 2024, las altas de inmovilizado material del ejercicio por importe de 881 miles de euros se
correspondian principalmente a la reforma de la Nave 8, asi como a la adquisicion de unidades de tratamiento
de aire y mejoras de adecuacion de salas para la maquina de sticks. De los mencionados importes, se habian
anticipado en el periodo anterior, un importe de 147 miles de euros.

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024 es como sigue:

Euros
2025 2024
Instalaciones técnicas y maquinarias, utillaje y mobiliario 267.688 719.641
Otro inmovilizado 68.668 68.668
336.356 788.309

(b) Deterioro del valor

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024, no existen deterioros de valor sobre el inmovilizado material,
de acuerdo con los criterios establecidos en la nota 4 (c).

(8) Arrendamientos financieros - Arrendatario

Al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024, no existen elementos de activos contratados en régimen
de arrendamiento financiero.

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros. Asimismo, la
Sociedad estima que no percibird ningun importe al cierre del ejercicio, por subarriendos financieros no
cancelables.

(9) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros elementos de transporte y las construcciones donde ejerce su
actividad, en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2025 2024
Pagos minimos por arrendamiento 302.815 307.914
302.815 307.914

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2025 2024

Hasta un afio 281.544 236.225

(Contintia)



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

28
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(10) Politica y Gestion de Riesgos
(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo
global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esté controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica, evalla y cubre los riesgos
financieros. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para materias
concretas tales como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
derivados y no derivados e inversion del excedente de liquidez.

(i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge fundamentalmente de transacciones
comerciales futuras, y de activos y pasivos reconocidos.

La Sociedad no lleva a cabo acciones para el control del riesgo de tipo de cambio debido al volumen
poco significativo de operaciones en moneda extranjera.

(i) Riesgo de crédito

La Sociedad tiene concentraciones de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para asegurar que
las ventas al por mayor de productos se efectlien a clientes con un historial de crédito adecuado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias
a nivel agregado, esta sujeto a un elevado juicio. En relacion a la correccion valorativa derivada del
analisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una reduccién en el volumen de saldos
implica una reduccién de las correcciones valorativas y viceversa.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestiéon prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado. Dado el caracter dinamico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacion mediante la disponibilidad de
lineas de crédito contratadas.

Los flujos esperados de cobros y pagos de acuerdo con las previsiones de tesoreria y junto con el nivel
de liquidez existente se estima que cubran cualquier necesidad futura en el corto y medio plazo.

La Sociedad esta adherida a un sistema de cash pooling con el Grupo Kaneka Europa Holding Company
N.V.. Estos recursos se emiten a un tipo de interés variable referenciado al Euribor + diferencial. Por
todo ello, se considera, que la exposicion al riesgo de liquidez por parte de la Sociedad es limitada.

La Sociedad presenta un fondo de maniobra positivo a cierre del ejercicio 2025 de 13.557 miles de
euros (17.003 miles de euros a cierre del ejercicio anual finalizado a 31 de marzo de 2024). La situacion
patrimonial a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales es favorable.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

(Contintia)



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

29
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de tipo de interés de valor razonable.
El interés medio de la Sociedad entre la totalidad de los préstamos con entidades de créditos a cierre
del ejercicio es de un interés variable del 4,97%.

(11) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas

@

(b)

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas es como
sigue:

Euros
2025 2024
No corriente No corriente

Empresas del grupo
Participaciones 40.038 40.038
Correcciones valorativas por deterioro (6.000) (6.000)
34.038 34.038

Empresas asociadas
Participaciones 106.108 106.108
Correcciones valorativas por deterioro (106.108) (106.108)

Con fecha 30 de diciembre de 2014 la Sociedad constituyd la sociedad “Food Genomics, S.L.U.” domiciliada
en Cerdanyola del Vallés. Su objeto social es la realizacion de actividades de investigacion y desarrollo en el
campo de la biotecnologia y genética. La sociedad tiene un capital social de 3.000 euros. La totalidad de las
participaciones fueron suscritas por AB-BIOTICS, S.A. Adicionalmente, AB-BIOTICS, S.A., inici6 en 2014 el
proceso de constitucion de una segunda filial, AB-BIOTICS Research Services, S.L.U. que cuenta con un
capital de 3.000 euros y cuyas participaciones han sido suscritas en su totalidad por AB-BIOTICS, S.A. El
objeto social de esta segunda filial, constituida en fecha 1 de abril de 2015 es la de gestionar proyectos
especificos en materia de 1+D+i en el campo de la biotecnologia. Ambas sociedades no han tenido actividad
desde su constitucion y se encuentran inactivas.

En este sentido, al 30 de junio de 2018, la Sociedad comunicé el cese de actividad de ambas sociedades
motivo por el cual procedid a registrar en la cuenta de resultados del ejercicio 2017, un deterioro de la
totalidad del coste de ambas participaciones.

El 30 de agosto de 2019, la Sociedad constituy6 la sociedad "AB-Biotics PTE Limited", ubicada en Singapur.
La actividad de esta empresa es el desarrollo y soporte del mercado asiético.

Asimismo, la Sociedad posee una participacion del 35,64% en Nanomolecular Imaging Technologies
Agrupacion de Interés Econdmico por un importe de 106.108 euros, que se encuentra totalmente deteriorada
el 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024 dado que se encuentra inactiva.

Participaciones en empresas del grupo
La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo se presenta en el Anexo .
Participaciones en empresas asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo Il.
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(12) Activos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias
La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, se muestra en el Anexo I1I.
(13) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales
(@) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

A 31 de marzo de 2025 y a 31 de marzo de 2024, la Sociedad tiene registrado un deterioro por un importe
de 6 miles de euros relacionados con los saldos existentes a cobrar al cierre del ejercicio, mantenidos con
las empresas del grupo que se encuentran inactivas.

(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2025 2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Créditos 6.000.000 2.054.100 - 4.001.800

Instrumentos de patrimonio 34.038
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio - - 40.999 -

Créditos a terceros 24.670 - 4.200 6.999

Depositos y fianzas 158.341 31.800 241.710 52.270

Otros activos financieros

Total 6.217.049 2.085.900 289.909 4.061.069

Con fecha 1 de abril de 2024, la Sociedad firmé un contrato de crédito a largo plazo con su matriz directa
Kaneka Europe Holding Company NV por un importe de 6.000 miles de euros. El crédito tenia un vencimiento
de marzo 2027 y devenga un tipo de interés del 3,79% anual. A 31 de marzo de 2025, la Sociedad dispone
de un saldo a cobrar por un importe de 8.054 miles de euros en concepto de créditos con el grupo de los
cuales, 4.000 miles de euros han sido concedidos en el presente ejercicio.

En 31 de marzo de 2024, la Sociedad disponia de un saldo a cobrar por importe de 4.001 miles de euros en
concepto de créditos con el grupo.

En el mes de septiembre de 2023 la Sociedad procedi6 a la venta de dichos instrumentos de patrimonio,
registrandose una pérdida de 14 miles de euros en el epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros” en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(c) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Grupo
Clientes
No vinculadas
Clientes
Personal
Activos por impuestos corrientes
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Deudores varios
Correciones valorativas por deterioro

Total

(d) Deterioro del valor

Euros
2025 2024
Corriente Corriente

74.607 717.542
10.271.837 8.704.750
13.841 15.641
- 2.024.914
864.402 1.602.389
1.432.721 1.851.247
(2.431.217) (2.440.687)
10.226.191 12.475.796

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro originadas
por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

No corriente
Saldo a 1 de abril de 2024

Saldo al 31 de marzo de 2025

Corriente
Saldo a 1 de abril de 2024

Dotaciones
Reversiones

Aplicacion a su finalidad

Saldo al 31 de marzo de 2025

Euros
2025
Créditos Clientes Total

(349.075) - (349.075)
(349.075) - (349.075)
(5.515) (2.440.687) (2.446.202)
- (76.185) (76.185)
- 85.655 85.655
(5.515) (2.431.217) (2.436.732)
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Euros
2024
Créditos Clientes Total

No corriente
Saldo al 1 de enero de 2023 (349.075) - (349.075)
Saldo al 31 de marzo de 2024 (349.075) - (349.075)
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2023 (5.515) (2.339.656) (2.345.171)
Dotaciones - (113.211) (113.211)
Reversiones - 12.180 12.180
Aplicacion a su finalidad - - -
Saldo al 31 de marzo de 2024 (5.515) (2.440.687) (2.446.202)

(e)

En el ejercicio 2025 la Sociedad hecho dotacion por el importe de 76 miles de euros (113 miles de euros en
2024) relacionado a las actividades comerciales de la empresa por créditos comerciales incobrables y
reversion de 85 miles de euros (12 miles de euros en 2024) derivado de la recuperacion de créditos
comerciales incobrables de clientes principalmente localizado en Latino América.La Sociedad concedié con
fecha 2 de marzo de 2012 un préstamo por importe de 349 miles de euros a la Sociedad Nanomolecular
Imaging Tecnologies Agrupacion de Interés Econdmico con la finalidad de desarrollar un proyecto
tecnolégico. Al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024 dicho préstamo se encuentra totalmente
deteriorado.

Riesgo de crédito y deterioro de valor

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas para
asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectlen a clientes con un historial de crédito
adecuado. Las ventas a clientes minoristas se realizan en efectivo o por medio de tarjetas de crédito. Las
operaciones con derivados y las operaciones al contado solamente se formalizan con instituciones financieras
de alta calificacion crediticia. La Sociedad dispone de politicas para limitar el importe del riesgo con cualquier
institucion financiera.

En el apartado de criterios de valoracién de instrumentos financieros se han desarrollado los criterios para
determinar las correcciones valorativas por deterioro de los activos financieros.

A continuacion se detalla la exposicion de la Sociedad a los activos en mora o deteriorados al 31 de marzo
de 2025 y a 31 de marzo de 2024, el importe de las correcciones valorativas por deterioro. La Sociedad
considera que una cuenta a cobrar se encuentra impagada cuando han transcurrido 180 dias desde su
vencimiento.

Con relacion a los activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, los importes de
las correcciones valorativas por deterioro se encuentran registrados en ingresos y gastos reconocidos.
Las tablas adjuntas reflejan el analisis de antigliedad desde la fecha de vencimiento de los activos financieros
que se encuentran en mora o deteriorados al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024.
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Euros
Entre 6 Correcciones
Menos de Entre 30 Entre 3y 6 meses y Mas de 1 valorativas
30 dias y 90 dias meses 1 afio arno Total por deterioro
3.055 2.215 6.837 3.003 5 15.110 -
1.103.371 767.931 160.316 79.334 2.724.287 4.835.239 (2.431.217)
1.106.426 _ 770.146 167.153 82.337 2.724.287 4.850.349 (2.431.217)
Euros
Entre 6 Correcciones
Menos de Entre 30 Entre 3y 6 meses y Mas de 1 valorativas
30 dias y 90 dias meses 1 afio afo Total por deterioro
342.654 - - - - 342.654 -
263.802 869.110 320.887 527.028 2.508.718 4.489.545 (2.440.687)
606.456  869.110 320.887 527.028  2.508.718 4.832.199 (2.440.687)

Total activos financieros corrientes

Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los activos financieros monetarios denominados en

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Total activos financieros denominados en
moneda extranjera

moneda extranjera es como sigue:

Euros
UsD Total
2.167.164 2.167.164
2.167.164 2.167.164
2.167.164 2.167.164
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2024

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Total activos financieros corrientes

Total activos financieros denominados en moneda
extranjera

(14) Existencias
(@) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Comerciales

Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso ciclo corto

Productos terminados ciclo corto

Productos semiterminados

Anticipos

Correcciones valorativas por deterioro

UsD Total
2.804.631 2.804.631
2.804.631 2.804.631
2.804.631 2.804.631
Euros
2025 2024
94.843 502.527
3.029.772 2.227.793
192.315 176.736
219.289 260.734
- 156.042
(24.886) (24.886)
3.511.333 3.298.946

No hay compromisos firmes de compra y venta y contratos de futuro o de opciones.

No hay circunstancias que afectan a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

(b) Derechos de emision

A 31 de marzo de 2025 y a 31 de marzo de 2024 la Sociedad no tiene derechos de emision.

(15) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros

2025

2024

Caja y bancos 3.209.649 4.558.066

(16) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio

neto.

(a) Capital

Al 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024 el capital social de AB-BIOTICS, S.A. esta representado por
12.588.260 acciones, de 0,05 euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.
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Con fecha 18 de diciembre de 2012, se realiz6 una ampliaciéon de capital por importe de 4.309.881,40
mediante la emisién de 2.004.596 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 25 de septiembre de 2013 se realiz6 una ampliacion de capital por importe de 1.123.738 mediante
la emision de 522.699 a un valor nominal de 0,05 euros y una prima de 2,10 euros.

Con fecha 27 de septiembre de 2016 el capital social fue aumentado en un total de 2.992.087 acciones por
un importe nominal de 0,05 euros por accion con una prima de emision de 1,55 euros por accion. El importe
total integramente suscrito y desembolsado ascendié a 4.787.339,20 euros.

Con fecha 28 de marzo de 2018 se realiz6 la venta de un total de 3.089.633 acciones de diversos accionistas
relevantes y administradores de la Sociedad, asi como a través de su autocartera, a favor de Kaneka Europe
Holding Company NV. Fruto de dicha operacion Kaneka Europe Holding Company NV procedio6 a tener una
participacion significativa en la Sociedad con una participacion del 26,86%.

El saldo de las cuentas de acciones propias al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024 esta constituido
por 54.031 acciones, lo que representa un porcentaje del 0,42% del total de las acciones de la Sociedad. De
acuerdo con la exigencia legal, se ha constituido reserva indisponible por el mismo importe.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital de la entidad, tanto directa como indirecta, se detallan
a continuacion asi como los Administradores que tienen mas de un 1% del capital social.

2025 2024
Porcentaje de Porcentaje de
Sociedad participacion participacion
Kaneka Europe Holding Company NV 87,24% 87,24%
D. Miquel Angel Bonachera Sierra 5,98% 5,98%
D. Sergi Audivert Brugue 5,98% 5,98%
99,20% 99,20%

El 28 de marzo de 2019, los fundadores y directores ejecutivos de AB-Biotics S.A., Sergi Audivert y Miquel
Angel Bonachera, firmaron un Pacto de Socios con Kaneka para facilitar el gobierno de la empresa y
establecer el desarrollo corporativo para los proximos 5 afios. En dicho pacto de socios, tanto los
cofundadores como los miembros del Consejo de Administracion de AB-BIOTICS, S.A. en representacion de
Kaneka, unificardn sus decisiones en las Juntas, los Consejos de Administracién y las eventuales
transacciones corporativas entre Kaneka Europe Holdings y los accionistas de AB-Biotics S.A.

Como consecuencia de la firma de dicho Pacto de Socios, Kaneka tomé el control de la compafia AB-Biotics
S.A. por consiguiente, la consolidacién completa de AB-Biotics S.A. en Kaneka se realiza desde el primer
trimestre de 2019. El 30 de octubre de 2019, se firm6 una adenda a dicho contrato la cual no ha cambiado
las funciones de los directores ejecutivos.

El 9 de julio de 2019, Kaneka publico el Anuncio de una Oferta Publica Voluntaria de Adquisicion ("OPA™)
sobre las acciones de AB-Biotics para adquirir todas las acciones de AB-Biotics S.A.

El 23 de agosto de 2019, Kaneka publicé los resultados de la "OPA" que fue aceptada por un numero de
3.344.849 de acciones del total de 7.583.025 (representativas del 60.24% del capital) a las que se dirigi6 la
misma, lo que equivale a una aceptacion por parte del 26.57% del capital social total, a consecuencia de lo
cual Kaneka pasa a ostentar el 66.33% de AB-Biotics.

El 4 de octubre de 2019, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de AB-Biotics S.A. se realizd en la
Bolsa de Barcelona, con la propuesta de exclusién de cotizacion de la Sociedad en el Mercado Alternativo
Bursétil (el "MAB") y la nueva propuesta de Oferta Publica de Adquisicion ("OPA™). La Junta General
Extraordinaria fue aprobada por 82.06% de los accionistas, no aceptada por 17.72% y la abstencién del
0.21%. Por otro lado, Kaneka adquirié en el mercado, fuera de la mencionada "OPA" y a través de diferentes
compras realizadas desde 26 de agosto de 2019, 259.872 acciones. Como resultado de estas operaciones,
el porcentaje de participacion de Kaneka en la Sociedad se convierte en 87.09%.

(Contintia)



Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

(b)

(©

36
AB-BIOTICS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El 22 de noviembre de 2019 el Consejo de Administracion de la Sociedad solicité la exclusién de la totalidad
de las acciones representativas del capital social del MAB y el 25 de noviembre de 2019 el Consejo de
Administracion de Bolsas y Mercados Espafioles, Sistema de Negociacién, S.A. acordd la suspension de
contratacion de acciones de la Sociedad atendiendo a la solicitud de exclusion de la negociacion puesta por
los Consejeros.

Finalmente, con fecha 12 de diciembre de 2019 el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados
Espafioles, Sistema de Negociacion, S.A. acordd la expulsion de la negociacién de la Sociedad en el MAB con
efecto 13 de diciembre de 2019.

Prima de emision

Esta reserva no es de libre disposicion por un importe de 5.221 miles de euros (5.803 miles de euros en
2024) correspondientes al concepto de "desarrollo™ que la Sociedad tiene reconocidas en su balance al cierre
del ejercicio.

Reservas
(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

(i) Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 334 de la Ley de
Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la reduccion se
realice con cargo a beneficios o a reservas libres o por via de amortizacion de acciones adquiridas por
la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o el de la
disminucion del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de la que sélo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

(17) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es como
sigue:

Euros
2025 2024
Saldo a 1 de abril 131.073 143.738
Subvenciones concedidas en el ejercicio 21.188 165.707
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (71.834) (182.594)
Efecto impositivo 12.661 4.222
Saldo a 31 de marzo 93.088 131.073

El importe de las subvenciones registradas en el balance se corresponde integramente al interés implicito
subvencionado por la concesion de préstamos a tipo de interés cero para la financiacién de los proyectos de
investigacion y desarrollo.
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El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvencion es como

sigue:
Euros
2025 2024
Subvenciones de capital 50.646 98.841
Subvenciones de explotacion 21.188 83.753

(18) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias
La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo V.
El valor razonable de los pasivos financieros no difiere de forma significativa de su valor contable.

(19) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas
El detalle de las deudas es como sigue:
Euros
2025 2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculados

Otros - 9.847 - 9.847
No vinculados

Deudas con entidades de crédito = =

Acreedores por arrendamiento 21.199

financiero 45,832 54.354 32.466

Deudas 727.553 312.736 1.030.103 410.175

773.385 343.782 1.084.457 452.488

Los importes registrados dentro del epigrafe "Deudas con entidades de crédito" se correspondian con
préstamos otorgados por diversas entidades financieras, que devengan un tipo de interés de mercado.

En el ejercicio finalizado al 31 de marzo de 2024 se concedi6 a la Sociedad un préstamo dentro de la
Concesion de Ayudas de la convocatoria 2022 del Ministerio de Ciencia, Innovacién y Universidades llamado
Probiomind. Es un proyecto de investigacion de una formulacion probiética y su aplicacién clinica en pacientes
de deterioro cognitivo. El importe del préstamo es de 246 mil euros, cobrado en marzo de 2024.

La Sociedad tiene concedidos diversos préstamos que se encuentran vinculados a proyectos de I+D.
Dichos préstamos que tienen un tipo de interés subvencionado, se encuentran reconocidos en el epigrafe
"Otros pasivos financieros" del balance del ejercicio anual terminado el 31 de marzo de 2025 y 2024 por
importe de 1.023 y 1.419 miles de euros, respectivamente.
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(b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2025 2024
Corriente Corriente

Grupo

Proveedores 200.567 3.675
No vinculados

Proveedores 3.153.473 4.570.980

Acreedores 1.187.397 856.557

Personal 356.254 294.112

Pasivos por impuesto corriente 105.126 -

Otras deudas con las Administraciones

Publicas (Nota 22) 141.209 1.028.958

Anticipos 79.910 103.003
Total 5.223.936 6.857.285

(c) Clasificacién por vencimientos
La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo V.
(d) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera es como sigue:

2025 Euros
USD CNY GBP SDG Total

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo 139.778 18.228 968 (6.523) 152.452

Total pasivos financieros corrientes 139.778 18.228 968 (6.523) 152.452

Total pasivos financieros
denominados en moneda
extranjera 139.778 18.228 968 (6.523) 152.452

2024 Euros

usD CNY GBP Total

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo 136 39.052 6.994 46.182

Total pasivos financieros corrientes 136 39.052 6.994 46.182

Total pasivos financieros denominados en
moneda extranjera 136 39.052 6.994 46.182
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(20) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposiciéon adicional tercera.
“Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 101 103
Ratio de las operaciones pagadas 94 101
Ratio de las operaciones pendientes de Pago 153 122

Importe en Euros

2025 2024
Total Pagos Realizados 24.683.037 27.008.902
Total Pagos Pendientes 3.195.421 2.904.349

La informacion sobre facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad es como sigue:

2025 2024

Volumen monetario pagado en euros 8.999.292 7.583.172

Porcentaje sobre el total monetario de pagos 36% 280

a los proveedores

Namero de facturas pagadas 1.604 1.415

Porcentaje sobre el nimero total de facturas 38% 28%

pagadas a proveedores
(21) Periodificaciones

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:
Euros
2025 2024
No corriente Corriente No corriente Corriente

Ingresos anticipados 55.552 83.256 138.808 198.724

Durante el mes de marzo de 2018, la Sociedad firmé un acuerdo de licencia en exclusiva por un periodo de
7 afios para el territorio de Japdén y Norteamérica de determinados productos con la sociedad Kaneka
Americas Holding, Inc. percibié un importe de 350.000 euros como anticipo de dicho acuerdo en fecha 31
de octubre de 2017. Asimismo, la Sociedad percibié durante el mes de abril de 2018 un importe adicional de
900.000 euros en relacion al mencionado contrato. Los cobros mencionados se periodifican para su
reconocimiento como ingreso en la cuenta de resultados en base a la duracién del contrato firmado. En dicho
contrato se establece una retribucion favorable a la Sociedad por royalties calculados en base a las ventas
realizadas de los productos licenciados.
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(22) Situacion Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
2025 2024
No No
corriente Corriente corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 1.885.848 - 3.067.723 -
Activos por impuesto corriente - - - 2.024.914
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 864.402 - 1.602.389
Retenciones - - - -
1.885.848 864.402 3.067.723 3.627.303
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 104.640 - 129.388 -
Pasivos por impuesto corriente - 105.126 - -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - - - -
Seguridad Social - 84.220 - -
Retenciones - 56.989 - 1.028.958
Otros - - - -
104.640 246.335 129.388 1.028.958

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.
En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias
fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

No obstante, el derecho de la Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas
compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para
incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacién, prescriben a los 10 afios
a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracion o la
autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en que se gener6 el derecho a su compensacion o aplicacion.
Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la
exhibicién de la liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depoésito durante el citado
plazo en el Registro Mercantil.

(a) Impuesto sobre beneficios

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo VI

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / (pérdida) del
ejercicio se detalla en el Anexo VII.
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El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:
Euros
2025 2024
Impuesto corriente
Del ejercicio 584.722 1.067.955
Deducciones fiscales del ejercicio (235.121) (428.345)
349.601 639.610
Impuestos diferidos
Créditos fiscales no reconocidos en ejercicios anteriores - -
Aplicacion de créditos fiscales activados - 1.070.864
Otro inmovilizado - 654
Monetizacion deducciones 78.062
Deducciones activadas - (1.324.606)
Regularizacién deducciones activadas 689.571 -
Otros (28.190) 33.723
1.089.044 420.245

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos y pasivos es como sigue:

Euros
Activos Pasivos Neto
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Activos financieros disponibles ) ) - - - -
para la venta
Subvenciones de capital - - (31.030) (43.691) (31.030) (43.691)
Arrendamientos financieros - - (5.845) (6.497) (5.845) (6.497)
PaS|_v,os por impuesto diferido ) ) (67.765) (79.200) (67.765) (79.200)
(fusién)
Crédito fiscal por pérdidas a _ 250.168 _ ) - 250.168
compensar
Derechos por deducciones y 1.885.848  2.817.555 - - 1.885.848 817555
bonificaciones
Total activos/pasivos 1.885.848 3.067.723 (104.640) (129.388) 1.781.208 2.938.335

La mayor parte de los activos y pasivos por impuesto diferido tienen un plazo de realizacion superior a 12
meses.
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La totalidad de los importes y plazos de reversion acreditados por la Sociedad en concepto de deducciones
son los que siguen:

Euros
ARO 2025 2024 Ultimo afio de
revision

2011 23.803 179.023 2027
2012 215.410 215.410 2028
2015 272.586 272.586 2029
2016 303.906 303.906 2030
2017 210.120 210.120 2031
2018 33.540 33.540 2036
2019 13.000 13.000 2037
2020 16.000 16.000 2038
2021 151.982 151.982 2039
2022 66.344 456.656 2040
2023 271.536 965.332 2041
2024 307.621 -

1.885.848 2.817.555

El detalle de las bases imponibles negativas acreditadas por la Sociedad, pendientes de compensar al cierre
de los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientes:

Euros
Afo 2025 2024
2016 - 339.106
2017 - 661.568

- 1.000.674

A 31 de marzo de 2025, la Sociedad consider6 probable el reconocimiento de un activo por impuesto diferido
relacionado con deducciones fiscales pendientes de aplicar por importe de 1.885 miles de euros en base al
Plan de Negocio para los préximos afios.

A 31 de marzo de 2024, la Sociedad considero probable el reconocimiento de un activo por impuesto diferido
relacionado con bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe de 250 miles de euros y
deducciones fiscales pendientes de aplicar por importe de 2.818 miles de euros en base al Plan de Negocio
para los préximos afios.

(23) Informacion Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

No existen en la actualidad contingencias de caracter medioambiental en las que pueda incurrir la Sociedad,
gquedando, si las hubiera, cubiertas con un seguro de responsabilidad civil, que entre otras contingencias
cubre las derivadas de este hecho.
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(24) Saldosy Transacciones con Partes Vinculadas
(@) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo, asociadas y partes vinculadas,
incluyendo personal de alta Direccion y Administradores y las principales caracteristicas de los mismos, se
muestra en el Anexo VIII.

Asimismo, a 31 de marzo de 2025 la Sociedad tiene registrado un saldo total de 139 miles de euros (338
miles de euros en 31 de marzo de 2024) en el epigrafe de "Periodificaciones a corto y largo plazo”
correspondiente a la periodificacion en relacion al pago anticipado del acuerdo de licencia firmado con Kaneka
(ver nota 21).

(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas son los siguientes:

Euros
2025 Sociedades Administradores Ot_ras partes
del grupo vinculadas Total
Ingresos
Ventas netas

Ventas 1.034.858 - - 1.034.858
Prestacion de Servicios 1.142.641 - - 1.142.641
Otros servicios prestados 145.856 - - 145.856
Ingresos financieros 253.644 - - 253.644
Total ingresos 2.576.999 - 2.576.999
Gastos
Compras netas

Compras (158.710) - (199.299) (358.009)
Prestacion de Servicios (166.319) (654.919) - (821.238)
Otros servicios recibidos - (15.000) - (15.000)
Total Gastos (325.029) (669.919) (199.299) (1.194.247)

Euros
2024 Sociedades Administradores Ot_ras partes
del grupo vinculadas Total
Ingresos
Ventas netas

Ventas 1.567.676 - - 1.567.676
Otros servicios prestados 1.092.213 - - 1.092.213
Ingresos financieros 16.887 - - 16.887
Total ingresos 2.676.776 - - 2.676.776
Gastos
Compras netas - - -

Compras (2.200) - - (2.200)
Prestacion de Servicios (347.037) (861.737) - (1.208.774)
Otros servicios recibidos (15.000) - (15.000)
Total Gastos (349.237) (876.737) - (1.225.974)
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El saldo incluido en el epigrafe de otros ingresos de explotacion corresponde a las transacciones realizadas
con las compafiias Kaneka Americas Holding Inc, Kaneka Corporation, Kaneka Medical Europe NV. y Kaneka
Europe Holding Company NV.

Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2025 y 31 de marzo de 2024 los Administradores no tienen
concedidos anticipos o créditos, ni han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de marzo de 2025, los miembros del Consejo de Administracion han percibido un importe total de 670
miles de euros (877 miles de euros durante el ejercicio 2024), de los cuales, por funciones ejecutivas, los
Administradores han percibido un total de 655 miles de euros (862 miles de euros en el ejercicio 2024).

La Alta Direccion al 31 de marzo de 2025 y al 31 de marzo de 2024, esta formada por dos miembros que
forman parte del Consejo de Administracion, cuyas retribuciones se corresponden con las indicadas en el
parrafo anterior.

Asimismo, la Sociedad tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto
a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad por importe de 23 miles de euros. El importe de la
prima pagada durante el ejercicio 2024 en concepto de seguro de responsabilidad civil de los Administradores
y Directivos ascendi6 a 2 miles de euros.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(25) Ingresosy Gastos

@

Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo IX.
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(b) Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2025 2024
Consumo de mercaderias
Compras nacionales 15.776 45.601
Compras intracomunitarias 3.573.060 1.213.336
Compras de importacion 41.276 354.707
Variacion de existencias 407.684 (381.979)
4.037.796 1.231.665
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 1.508.028 1.269.100
Compras intracomunitarias 4.288.552 5.692.518
Compras de importacion 277.779 763.282
Variacion de existencias (801.979) (699.437)
5.272.380 7.025.463
9.310.176 8.257.128
(c) Cargas Sociales
El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:
Euros
2025 2024
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 883.454 829.526
Otros gastos sociales 11.494 -
894.948 829.526

(d) Transacciones denominadas en moneda extranjera

El detalle de los ingresos y gastos denominados en moneda extranjera principalmente délares es como sigue:

Euros
2025 2024
Ventas netas 1.787.170 1.958.533
Prestacion de servicios 768.406 1.106.477
Aprovisionamientos -
Otros servicios recibidos (516.763) (1.060.737)
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(26) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024, desglosado por categorias,
€s como sigue:

NUamero
2025 2024
Técnicos 24 31
Administrativos 29 25
Obreros y subalternos 29 28
Total 82 84

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2025 y 2024, del personal y de los Administradores es como

sigue:
NUumero
2025 2024
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros - 5 - 5
Técnicos 21 5 21 4
Administrativos 21 7 21 9
Obreros y subalternos 20 9 20 10
Total 62 26 62 28

Al 31 de marzo de 2025 y a 31 de marzo 2024, existen dos empleados con una discapacidad igual o superior
al 33%.

(27) Honorarios de auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad ha facturado durante los
ejercicios terminados el 31 de marzo de 2025 y el 31 de marzo de 2024, honorarios netos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Por servicios de auditoria 26.000 23.820
Por otros servicios de verificacién contable 73.273 83.600
99.273 107.420

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2025 y 2024, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado a la Sociedad durante los
ejercicios terminados el 31 de marzo de 2025 y el 31 de marzo de 2024, honorarios por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2025 2024
Por servicios de asesoramiento fiscal 16.643 32.215
16.643 32.215
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(28) Hechos Posteriores

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales no existen otros hechos posteriores al cierre que pongan
de manifiesto circunstancias que ya existian en la fecha de cierre del ejercicio y que, por aplicaciéon de la

norma de registro y valoracion, hubieran puesto de manifiesto la inclusién de un ajuste en las cifras
contenidas en los documentos que integran las cuentas anuales.
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Docusign Envelope ID: 3AEOF008-1ADD-482C-AF0A-6574B8522F61

AB-BIOTICS, S.A.
Informe de Gestién
Ejercicio 2025

1. EVOLUCION DEL NEGOCIO

En el 2023, AB-BIOTICS cambid el periodo fiscal pasando a iniciar el afio el 1 de Abril y terminarlo el 31
de marzo.

En el segundo ejercicio de doce meses, después de este cambio, que abarca de 1 de Abril 2024 a 31 de
marzo de 2025, AB-BIOTICS, S.A., ha obtenido un importe neto de cifra de negocios de 27,4 millones de
euros versus 29,6 Millones para el periodo anterior, de 1 de Abril 2023 a 31 de Marzo 2024.

La razdén de la caida en ventas se debe principalmente a la pérdida de 3 de nuestros mejores clientes en
Asia, Derbycare en China ha dejado de comprar nuestros productos y hemos derivado el negocio hacia
un nuevo cliente, el caso también de la pérdida de Megadairy en Nueva Zelanda que hemos
discontinuado para intentar salvar la relaciéon con Derbycare (competian en el mercado) y por ultimo la
crisis de DairyPharm en Singapore que ha frenado un cliente que el afio anterior fue de 1 millén de euros
en compras.

Igualmente en Europa, hemos perdido el AB21 de Zambdn y se ha retrasado algun lanzamiento que
también ha hecho que Europa haya presentado un estancamiento.

El EBITDA (calculado como el resultado de explotacion mds amortizaciones) en el periodo anterior
finalizado a 31 de Marzo 2024 fue de 11,44 millones de euros (ajustando dicho resultado con el ingreso
por enajenacién de inmovilizado de 3,8 millones, el EBITDA pasaria a ser de 7,6 millones de euros), frente
a los 4,47 millones de euros en el ejercicio de doce meses terminado en 31 de marzo de 2025.

La sociedad ha obtenido un beneficio neto de 1.136 millones de euros para el ejercicio de doce meses
terminado en 31 de marzo de 2025.

Seguimos con el contrato de Licencia con Kaneka America’s Holding para la distribucién de los
probidticos de AB-BIOTICS en EEUU. El equipo comercial para el mercado en EE.UU ha crecido por lo que
siguen manteniendo las ventas, notandose en las cuentas de AB-BIOTICS con el royalty que ha vuelto a
superar ligeramente el milléon de euros, siendo superior al afio anterior.

En Europa el negocio no crece como se desearia a la espera de la consolidacidn de recientes clientes
como Menariniy Adventia con el producto Kolicare y los clientes Stada, Baldacciy Besins con el producto
Menopause.

La empresa terminé el aio con 88 empleados en plantilla y con una integracién vertical de la linea de
liquidos en fabrica tras una inversion de 664 mil euros. Se han integrado en las instalaciones
producciones externalizadas de productos liquidos, asi como se van consolidando e incrementando las
producciones internalizadas gracias a la linea de sticks, implementada el afio anterior.

Los resultados en el ejercicio de doce meses del periodo terminado en 31 de marzo de 2025 muestran
un estancamiento, debido a la estaticidad del mercado. Pero gracias al exhaustivo trabajo realizado por
la Sociedad se haido adaptado a la demanda del mercado actual, con productos novedosos y funcionales
para el bienestar de las personas.

La gestion de riesgos estd controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. La empresa tiene seguros de riesgo crédito, y hay
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politicas en vigor para garantizar que las ventas al por mayor de productos se hacen a los clientes con un
historial de crédito apropiado.

El riesgo de tasa de interés de la Sociedad surge de los recursos externos a largo plazo. Los recursos
externos emitidos a tasas variables exponen a la Sociedad al riesgo de tasa de interés de los flujos de
efectivo. Los préstamos a interés fijo exponen a la Sociedad a riesgos de tipo de interés de valor
razonable.

La Sociedad sigue beneficidandose de la implementacién del SAP S/4 Hanna Cloud, que ha mejorado la
eficiencia operativa, con procesos mas integrados y automatizaciéon de tareas manuales. Ayudando
también a la escalabilidad para el crecimiento de la compafiia, aunque debemos seguir depurando los
datos introducidos para poder sacar KPI mas precisos.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Sociedad mantiene el objetivo de crecimiento sostenible y generando caja en el corto plazo. La
Sociedad acumula contratos significativos con clientes que aportardn un crecimiento sostenible en el
corto y medio plazo ya que tenemos previstos 131 lanzamientos de nuevos productos en 2025.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

AB-BIOTICS, S.A. sigue con su investigacidn intensiva para el desarrollo de nuevos productos como el de
un producto cosmético.

Asimismo, se sigue con la estrategia de aumentar el nivel de evidencia clinica de productos histoéricos de
la sociedad y se continua con el desarrollo de productos iniciados afio anterior, como el probidtico para
los sintomas de la menopausia.

Igualmente, el desarrollo de nuevos productos regulatorios de la compafia permitird diferenciar el
portfolio con productos mas diferenciados por su sofisticacion técnica y ellos nos permitird desarrollar
mejores claims de salud y por ende clientes mas comprometidos y de mayor volumen. Es intencién de
la compaiiia concentrar su presupuesto de I+D en este tipo de desarrollos.

El gasto en proyectos de investigacion y desarrollo, totalmente capitalizados, para el ejercicio anual
terminado en 31 de marzo de 2025 ha sido de 1.025 miles de euros.

4. EXPOSICION A RIESGOS DE MERCADO

Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestidon
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

Riesgo de tipo de cambio. La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto a
riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge
fundamentalmente de transacciones comerciales futuras, y de activos y pasivos reconocidos.
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Riesgo de crédito. La Sociedad tiene concentraciones de riesgo de crédito. La Sociedad tiene politicas

para asegurar que las ventas al por mayor de productos se efectian a clientes con un historial de crédito
adecuado.

Riesgo de liquidez. La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de financiacion mediante
un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento de Tesoreria de la Sociedad
tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante la disponibilidad de lineas de
créditos contratadas.

Los flujos esperados de cobros y pagos de acuerdo con las previsiones de tesoreria y junto con el nivel
de liguidez existente se estima que cubran cualquier necesidad futura en el corto y medio plazo.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable. El riesgo de tipo de interés de la
Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables
exponen a la Sociedad

a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos
de tipo de interés de valor razonable. El interés medio de la Sociedad entre la totalidad de los préstamos
con entidades de créditos a cierre del ejercicio es de un interés variable del 4,97%.

5. INFORMACION DE PAGO A PROVEEDORES
El periodo medio de pago a proveedores es de 101 dias. La sociedad sigue trabajando con los procesos

internos tras la implementaciéon de SAP S/4 Hanna Cloud para ajustar el proceso de pago y reducir el
periodo de pago de operaciones pendientes.

6. ACCIONES PROPIAS

A 31 de marzo de 2025, la sociedad dispone de una autocartera de 54.031 acciones valoradas en 157
miles de euros.

7. HECHOS POSTERIORES
No hay hechos posteriores significativos.
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Reunidos los Administradores de la Sociedad AB-BIOTICS, S.A., con fecha de 3 de julio de 2025y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Coédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas
anuales y el informe de gestidn del ejercicio comprendido entre el 1 de abril de 2024 y el 31 de marzo
de 2025. Las cuentas anuales y el informe de gestion vienen constituidas por los documentos anexos

gue preceden a este escrito.

Firmantes:

Don Sergi Audivert Brugué, en
representacion de SEAB77
Consulting S.L.U.

(Presidente)

Don Miquel Angel Bonachera
Sierra, en representacion de
Emporion Capital Hub, S.L.U
(Vicepresidente)

Don Kan Okabe (Consejero)

Don Masanobu Sugawara
(Consejero)

Don Jun Enoki (Consejero)
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